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������/��-	 ,�������	 �����%���	 ������	 !�������"	 �������	 ����	 ������+��,���"	 #������	 ���	 ���	

����������	 ��	��������	44''	 �����	+�����+�%�	 �����	 &'';"	 ������	 ��������	 	 ��	����	 ���	

&7''	������	���	%��"	�����������������%��	������	/���������	��	��	!����	������	���	���	

��/��	���/���"	<�����	�������	/�%�	!�����	��	,����������������	��	��	����	���	�!���,�����"	

���	���������	+�����	���������	����/��������	��������	����	�������������	���"	��	���	��/����	

+����	��	���������	/��!	���������"	����������%,	��	��%	������	���	������%,	����+�	��/�,���	

����������	��������"		

�

�$"$"�1	������������

�

��	 ��/�	 ����������������	 +����	 ���������	 ���	 ���	 �����������	 ����������	 ���	 ���	

�����+���"	>������	��������	+�����	������	��,	,���	�������"		

	

.�	����	���	���	�����+���	/��	���	"� ���#"	��������"	.�/�	����	���	�����/��,-	���	������,	

���,�	 ���	 ������������������	 ��������%����-	 +����	 ����	 ������	 ����	 ���������"	 ���	 � ���#	

���!�	�������������	���	��������	 ���	����-	���,�����	���	 ���	 ���������������	 ����,����!"	

���	����+�����	����	���	�����	���	�����/��,	 ��	,�����	���	��	���������	����������"	.��	 ��	

����	 ����	 ���	 �����"	 $���	 ��/�	 �������	 +�����	 ��	 �����/�	 � ���#�	 ����������-	 ���	
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�������������	 ����������"	 ��,���	 ���������	 �����/��,��	 +�����	 ������	 ������,��	 ��	

�������	���	��	����������	��������"	

	


��	��/�����	���	���	�:��������	��	��	���	�����	����	������%,����"	.�/�	�������	����	���	

���	���	�������	�������	������	����������-	���	����	���	����	��,���	/�%�"	��,	�����	��,�����	

��������	 ���	 ��	 �����	 ,�����	 ��	 ��%���������������	 ���	 ���	 �������%,	 �����/��,	 /��	

������"		

	

���	������	������%,����	��	���	�����������	���	!�����������"	.�/�	����	���	�����/��,	����	

���	����������	������,	���	���	���	������	��������-	+�����%	������	�����+�	,��	+�����	

��	 �������,��	 ���	 ��	 �����������"	 ��	 ��/�	 ������	 ,����	 ����+�	 /����+�%/��	 ��	

�����+�����	���	���	 �����"	#��+���	��	,�����	������	���	��	�������-	/�����	����������	

����	 ������������	 ,�����	 +�����"	 .�/�	 �������	 ��	 ������,�	 ����	 ���	 ������!������	 ���	

��������%,�	 ����������"	 
��	 ��	 ���	 �:����������	 �����/��,����������"	 
��	 ������	 ���	

!�����������	 /��	 ��	 ���	 �����/��,	 ���	 �����	 /�����	 /�%�	 ���	 ������������	 ��������-	 �!	

�:�����	 ��	��	�������"	
��	���,,�	������	���	��/�	��������	/��	���	������	����	��������"	

��,	 ,��	 ���	 �����	 ���	 �����/��,	 /���	 ��%�������	 /�%�"	 
��	 �����	 ���������	 ���	 �������	

���������	���	���	������,	��	�����	�����	,��	������"	

	

D����	 
�+���	 ��	 H���	 �"	 >����	 I5676J	 ��!���3���	 ����	 ������%,�	 ������	 ����	 ���	

�����/��,����%��� 	

	

5J	���������	,�����	���/���"	

&J	
��	�������%���	���	���	��������	�!	��������"	

4J	8����������	���	���	����+������"	

;J	����	���������"	

	

.�/�	 ������������	 +����	 ������	 �������+�	 ����	 ��	 �+����	 ������������-	 ������%,	 ���	

�������%���	 ���	���	 ��������	 ���	 ��	 ��������	������	��	 ��	��������%	 ��	 ���	��������"	 .��	

���	,�������	���	����	��	����"	0����	>����	>����	I5666J	�������%!�-	�������	��	���+��	���	
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�������	 ���	 �������������"	 ����	 ����	 ��	 99�	����,���	 ��������	 ����	 ��	 �����"	 ��	 ��/�	

�����	������	��������������	���	��	������	����/����������	��������	+�����"		

	

#���	 ���	 ��������,����	 ���	 ��/�	 ����������������	 +���	 ������,	 �����,�	 ���	 ���	

����������������-	���������	���	���������	���	������������	��������	�!	"�$���������� ���#""		

	

���	,��������	����������������	��	���	�����	������	��	�������+�	��	��,��	���	���	�������	

�����+���"	0�	+����	����������	��	��K���������	+��	�����	��,���	��"	.���	����������	���	

,���+������	 ��	 ��!���3����	 ���	 ����������-	 +����	 ���	 ��������	 ��������	 ����/���	

���������"	 .��	 ��	 ���	 ��������!	 ������"	 .�	 �������	 +�����	 �������	 �����	 ��������-	 ���	

���,���	�������	���!�%����-	��%�������"	��	���	�����/��,	�������	��	����������-	�������	���	

+�����	������������-	���	+�������������%,�	������-	�����/��,����������-	���!���������)	��	

��,��%������!���-	��	��,����-	+�������������%,�	����)	��	�������,��"	��,	���	��������	,��	

��	��/�	�������	������������	��/������	���������-	���	,�����	������	���	������	�����/��,"		

	

���	�$���������� ���#	�����-	��	E�����E	��	���	�����/��,	��	��	������-	��	���������%,�����	

��	 �����������"	 ��	 ���	 �����/��,	 +���	 ��,�/��	 ����	 �����������	 ��������+�	 ���	 ���	 ���!)

���������������	 ��������%��"	 .�	 �����!	 ��������	 ������	 +�����	 ���������	 ���	 ��	

��K�������+��-	 ��	��	 ����	���	���	������,"	.�	 ������������	/�%�	���!���������	�:�����	��	

��������+���������	���	��������������������"		

	

��	 ��/�	 ������������	 +����	 ������,	 �����,�	 ���	 ��	 E����������	 �����%!�������,E	 �!	 ���	

��//��)�����%���	 I����	 ��!�����	 5664J"	 .�	 ����	 +����	 ���	 ��/��,+��,	 ����	 ����+��,���%,	

�����%���-	 ��	 ����	 ����%�	 ���	 ����,,���%,�	 ���,"	 ����	 ��������	 ����������%,	 �������	 ���	

��!�������	��	����,���"	.�	����������	�����%!�������,	�����	���	�����%���	���	,����	��,��%��	

����	��,	�����+���	���	��	���	������	/����	,��	��%������	���	���	�����/��,"	��	��/�	������	

��������	���	������	 ���	 ��,����"	�����	+�����	��	 ���������	 ��,����	������������	��	����	

���	 ��	 ��,��	 ���	 ��	 �������%,�	 ��,��"	 ��	 ��	 �������)!���	 +����	 ��	 ��������	 �������-	 ��	

!������	 ���	 ��	 �����!	 ����������	 ���������!��"	 ������	 +�����	 �������������,����	

����������	���	���	���������	��,��	������	��������,����"		
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���	+�������������%,�	������������	����������	���	�����,	���	���	����	!�����"	��%�������	

+�������	���	 ��!�������	 ��	�����������%,"	.��	���	 �������	����	�������������	�����������-	

��� 	%��	����	��#� ��	#��	����	#���	��#� ���	�F	I
���	>���������	&''(J"�

	

	

�$������������

	

1�/��,	 ,��	 ���������	 +�����	 ��	 ,������,�	 ��/��,	 ��	 ���������	 ��/��,-	 �������	 ���,���	

���������	���	 E�����/��,E"	�����/��,	������������	/���	�����	���	,������,�	��/��,	�����	

���	������������������	+����"	��	��/�	������	+����	��/��,	�������������-	,���+���	����	

��	 �����	 �����"	 0����	 ��%	 ������	 ���������-	 +����	 ��,	 ��	 ��/�	���,�	 ���	 ���%�	 �������"	

8����������	 /�%�	 ������	 ��/�	 ���%�	 ��	 �������	 ����	 ���	 ��/��,������"	

�����������������%��	 /�%�	����	��/�	���%�	������	���	��/��,	���	���	+���	�!	 ��	�����"	.�	

���������	 ��	 �����������	 +�����	 �������	 ����	 ���	 ������,"	 .�����	 �����,�	 ���	 ���	 "���&�

� ��������"��!	/���/��!	��������������	�����/��,"		

	

#������	 .�	 1�2��	 I5664J-	 +����	 �����/��,	 ��3:���������	 ��	 ����	 ��������"	 ��	 ��,	 �������	

�������	����	������� 	��	����������-	��	��!�������������	��	��	��/�,���	���������"	

	

5J	
��	�������	���	��	 �������	���������/��,"	'������!	����������,��	���������-	/�%�	������	

��������%,	 ��+�����	 ���	 ��	 ��,����	 ���	 ��	 !������!��"	 .�	 �������	 �����������,	 ��	 ��	

��/��,���������	 ���!�	 ������	 ����������	 ���	 �����������	 ���	 ���	 �������"	 '���	��/��,	 ���%!�	

���	��������������	����	��	�������	��	��	�����������������%"	D���	�������	��+�����	��	��	

��%�-	 ���	 ��%	 ��,��	 ,��	 �����	 ���	 /�%�	 ��/��,	 ���,/�%	 ��	 ���������	 ���	 ���������	 ��	 ���	

>����������	I���	�������	L	.��,	��2��	&''*J"		

	

&J	 
��	 �+����	 �������	 ��	 ���	 ���	 ��	 !����������,���"	 
���	 +�����	 ����	 ��,������	 ��	

������/��	�����������"	
��	�������	��%	��	 ���������	 �����	��	����������������-	 /����	(����

������� )���"	 .�	 ��������������	 ���	 ��/��,	 ���!�	 ���	 ����+	 �����	 ������	 ���	 /���	
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����������� 	��	������	��/��,���,���"	.�	���������	,��	,��/��	���	���	������	���	���	

��������	 ��/��,+��,��"	 
���	 +�����	 !2���,�	 ��������������	 ���,����-	 /����	 8.E�-	 ����	

��������	 ��������	 ��/��,���������"	 #��,���	 ���	 ��/��,	 ���	 ���	 ��������	 +����	 ������	

��������%,��"		

	

4J	 1�/��,�������	 �!	 � 
�������� ��	 ���	 �����	 �������"	 .��	+����	 ��,	+��	 ���	 �������	 ���	 ��	

�����������	��,������	�������"	���,���	+������	���	�������	�!	����������	���	��/��,���,	

������,�	���	���	�����������	���-	����	��������	���	����������	�������	+�����"	.�	������	

+�����	 ���/�����	 ��	 ��������	 ����	 ��	 �������������������	 ����	 ������������������	 ��	

�����������	������������������"		��	�����3	��	���	>����	I�!	��!��J"		

	

.�	H����	I5665J-	��,���	��	������%,����-	���	������������	���	!2���,�	��������������	����	

/��	��������"	 ��	��	������	/��	���	�2�����	,�����	,����	����	 �����������,	���	��������	

��/��,-	 ���,��%�����	 ����	 ������	 ���	 ���	 ����������"	 .�/�	 ������������	 ��	 �����������	

�����	��,���	%����	+��,���%,����"		

	


�%	 �����	 ��	 ��	 ��������	 ��+��������	 ���	 ���	���	 /���	 ���	 ������"	 ��	 ��	 ����	 ���	 ���	

���������������,	��,	+�%��	��%	��	���	�����������	���������	���	�����������"	.��	/��	����	

�����	 ��/+���	 /�%�	 ����	 ��	 �����	 ���	 ��	 ��/��,���������-	 ����	 ���������	 ��/��"	 ��	 ��	

���������!���	/�����	������/��	��	+��%������	,�����	��������"	.��	����	����	�����,,���	

+��������	��	��������	��	����+�	�����������3�"	
����	��	���	���	�����"	
��	��������	�!�����	

���	 ��/��,	 ���%!�	 ��������-	 �����,�	 ����	 ������������	 /����	 ������/�,��	 ��	 ����������	

���������"	��,	��	+��������	��	�������	���	������	���	��	����	�������	�������	�������%,"	

#�����	/�%�	��	�������������	�����������3�	���	����	��	��,���	�!�������"	

	

1 ��� ���

	

.�	 ��/��,���,�	 +����	 ���	 ����	 ����������	 ���	 E����������E 	 ����	 �������	 ��	 ���	 �����,�	

������	����������"	�������	��	����������	�!����,��	�����,�	+�����	������	��	����������-	

+����	���	���	,�����"	



 - 7 -  

	

��	���	������	�������	��	���,�	���	����	�����	����������	���	��	 %����	����	���	/�������	

�������	���	���	���,��������	��������+��������"	.��	/�%�	��	�	*��� 	>��2�1<-	���������-	

������	1����	<����	 ��	�1�"	.�/�	+�����	 ������	������,��"	.�	 /���������	 ������������	

��/�����	��	����	���	��	���,�"	.�	���	��%!	���������������	�����3	/�%� 	�$>-	8B$-	B�+�-	���>	

��	#&"	��	������������	�����	+���	��	��������	���	���	���,��������	���������"		

	
	

2�0� ����3� ������������	��� �� ���	�����������#�	�

	

	 3
�� �	4/
5� 6	������ � 7��	��� �	����	��	���

"88"� 5&"4M	 &&"&M	 &("4M	 55"*M	 &7"(M	

"88�� 54"(M	 &&"5M	 &4";M	 5&"(M	 &7"(M	

"88&� 54";M	 &5"(M	 &("(M	 55"4M	 &7";M	

���� 	���-	���	���������	�������2	��	�������-	&''("	

	

	

������������	�

	

��,���	 ����+������	 ����	 �����	 ���	 ��	 ��/��,���,�	 ,�����	 �������������	 +�����"	 ��	 ��	

����	 ���	 ���	 ��������	 �������	 ���	 �������	 ��	 %������+�������	 ���	 ��	 ������,�����"	

������,��������	 ���	 �����	 +������	 �!!���3���	 ���,��������������	 �������	 ,�����	

+�����-	 ��	 ���	 �+����	 ����+�����"	 1��	 E�����E	 +�����	 ��������������������	 �������-	

/����	 ���������-	 �����-	 �������������	 ��	 ���	 ��������"	 ���	 ����	 �������������	

������������2�����	��	���	�����	�������"	����������	������	������,����	��	����,,���%,	

�����,����	 /�%�	 ����	 ��	 �����	 �����"	 #�����	 ,��	 ���%������������	 ��	 ��/��,���,�	 �������	

��K��������"	 ���	������	 !�����	 ��	 �����������	 ��	 �����������"	 
�����%	 �����	 �������,�	 ��	

+�����	 ���	 ��,�	 ���+�,,�����	 ���	 ����������	 �����	 ���	 ��	 ��/��,�����������%��"	 .�/�	

������	 ��,�����	 ������	 ���	 �������������	 �������	 ��������������-	 �!���������������	 ��	

������������	 ���������������,�����"	 ��,	 ���%,��	 ����	 ��������������	 ���+�,,�������	

���������	+������	���	������,	��/�	����	�������	���������"			
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�$&������������	������ ������������

�

�����/��,	+���	��������,���%,	������	�����������	��	���2�"	.��	+����	�������	 �������	���	

���	�)	��	�),���"	.�	�������	�������	�+��	N	����	�������"	.�	��	�!	��������������	+���	

��	56;7	����	8�������	��	��	���,�	��������"	.�/�	 ��	 �����������	���	���2����-	 ���	/����-	

�������	 �������	 ���	 !�%��	 ���������"	 .�	 ������	 ������/��,�	 +�����	 ����	 ��	 ,��	 ��%��	

�������,�	 �!��������	 +�����"	 .�	 ��	 ������	 ���	 44-4	 ������	 ���	 ������	 ��	 ���!�	 ���	

���������	 ���	��������	������	�������"	 ���	��������)��	�����	�������	 ��%!	 �������	���	

��,�	 /�%��"	 .�	 �$������� ��	#	 I��J	 +���	 ��	 ��	 %����	 /�������	 �����������"	 .�/�	 ���!�	 ���	

�!�������������	 ���	 ��%!���������	 ������	 ���	������"	 .�	 ��	 ��	 ���	 ������!������	 ���	 ���	

������	��	���	 ���+������	�����-	���	���	 ���������	 ���	��%!����	 ���	 ��%!��������	�������"	

��E�	+�����	�����������	��	��	,���!	������	�����)�����!���	��	�����������"	�

	

��	 ��	 %����	 56*'	 ,+��	 ��	 �������!�������	 ��"	 .�/�	 +��	 ������,�	 ����	 ������	 ��	 ��	

������	 ��	 ����	 �����������,-	����	 +���	 ����	 ������	 ����	 ���!���������	 ������,�"	 .�	 ������

��	�+	�!	����)������	��������-	+���	��	56*(	���+�,,���"	.�/�	+���	����������%,	������,�	���	

��/��,�����������������	 ��	 ��	 +����"	 ���	 �+����	 ��������	 ����������2�����	 +���	 ��	

������	����	�������	���+�,,���"	.�/�	�������������	�����	��������	�������	�������	��/��,"	

.�	 �������������	 �������������	 ��	 ��������	�+	 /�	 ����	 ���	 ��������	 ����	 5674"	 ��	 ��/�	

��������	,��	��	���������	/��!	 ����%��	�������"	.�	 �����,����	+��	������+�������%,	����	

�����	 !������3��	 ������/��	 ����	 ��	 ��/��,���������"	 .�	 ���������	 ,��	 /��!	 ��	 ��������	

�������	 ���	 ��	 �������"	 .��������	 �����������������	 ��	 +��,����	 /������	 ������	 ���	

��/��,	����	������	��	��	����,����-	����	������	����������	,��	+�����"		

	

+	� �9������� �

	

��%	 �������	 �������,	 ��	 ���	 ���������	 �������	 ���	 �!����������	 ���	 ���	 ���������"	 
��	

���������	 ��������������	 E�����E	 ��	 ����������	 ���	 ���	 ��������,���%,�	 �������"	 .�	

�����������	 ����������	 /�%�	 E�������E	 ���	 ��	 ���������	 ����������"	 .�������	 ������	 ��	 ���	
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�������	 ��	 ���+��,��	 ���	 ������	 ��	 ��	 ����	 ���	 ������	 ����������	 ������-	 +�����%	 ���	

��������������	��������	+����	��	��	�������	��������	���	��	99�"	.�������	��������������	/�%�	

���������	 ���	 �������"	 .��	 �����	 ����	 ����	 �������,�����	 ���	 ��	 ���������������	 ���	 ��	

�	�����	��"		

	

.�	 ����	 "�	�����	��"	+����	������,�	����	�������������	/�,�� 	5J	.�	�����	� ������	�+� �	��	

+�����	 ��	 ��	 ������������	 �����	 ���	 �����	 �������������	 ���������������	 +�����	

���������"	&J	.�	�	�������$��	��	�!������	���	��	������	��	����:��	��	��3��������	����"	

4J	 .�	 �������	�	����	 ��,�����	 �!	 ��	 ��������	 ��������	 �����-	 +�����	 ��	 ��������	 ���	 ��	

������	 ��������	 /�%�"	 ;J	 .�	 � ������ �	����� �	��	 +������	 ��/��,���������	 +�����	

������������"	.�	����	�����	��������	����	��	����������	���	��	�������	���	���	�������"	

	

��	��	%����	567'	���,	���	��%����,	���	����,���	������������������	���"	
������	,+��	��,	

��	������%,����	��	������	��	�������������	I#����	&''5 	5(4J"	.�	8.	�!	����	�������	+���	

���+�,,���	����	�������	��	>��2"	.�/�	���,	��	5674	����"	<����������������	+�����	��	��/�	

�������������	��������	����������"	.�	��������	��!�������	+����	��	��	8.	����������	��	���	

�������������	�����	���	,����%��	���	��%	���	�!������	����	���	�����	+�����	�!������"	
��	��	

�!	����	 ��!��������	���	 /�E�	,����%�	 ����	 ���	 ����������	 ����������	 ��	���	 ���,�����	���	��	

+������	���	��	99�-	+�����	���	������	��	��������	I.�	1�2��	��	�����������	5664 	(;J"	���	

8.	 ���!�	 ���	 ����������	 ���	 ��������	 *('	 1�	 I���	
#��JO	 ���	 ��	 ����	 ����	 ��������	 A;	

�������	��/��,"		

	

.�	8.	+���	����	��������	����	��	���������"	��	���	������	,��	������	���	����	��/��,	

���������	 +�����"	 ��	 567*	 +���	 ��	 �����	�� , ���� -	��	 I.��J	 ���+�,,���	 ����	 >��2	 ��	

�������"	.�	.��	��	���	�����������	+�����	��������	��!�������	����������	,��	+�����"	.��	

�2�����	 +��,�	 ����	 ���	 ����#	 ����������	 I/��	 ������	 5;J"	 ���	 ,����	 ���	 ���	 ���������	

��������	 �������	 +����	 �:���	 +����������-	 /�����	 ,+���������������"	 .�	 ��/��,���������	

�������	���	�����������	�������	���	���	������	������,	/�����	��,��	����	�����,����3�"	

.�	 ����������	 ���	 ��/�	 �����������	 ����!	 ������	 �����,�	 ���	 ������,	 ��	 ���!���������	

������������E�-	��	����	������	���	��������	����"	
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.�	����	��������������	
��	I8.)$J	�!	��������%!����	8.-	+���	��	5677	��	��	���,�	��������"	

.�/�	8.	����	��	���������	���	/��!	�����)	�!	����)8.E�	��	�������"	.�	��$1)	������������

��	�� �	�#�	 �����������	 +����	 ������%	 ���������"	 ���	 ����%!%�	 ,��	 99�����	 +�����	

����������-	 ����	 ����	 ����	 �����+���"	 .�	 �������	 ���������	 +�����	 �������	 ���������	

���,����	 ���	 ���	 8.)$	 �����%���"	 .�	 8.)$	 ��	 �!���������	 ��	 ������������	 8.)�������"	 ���	

��������	 8.	 ��	 ����������	 ����	 ������������	 �����	 ��/�	 ��	 ������������	 ����	 ���	 ���	

��������	8.	+��	�����"	.�/�	 �����������	���,�	���	 ����	 �����������	�������	����,,���%,	

��	8.E�	��	,���3���"	.��	�������	�������	��	��	������+�������%,	����	����	�������	��,������	

����	�����������������%��"	

	

.�	1���.���	 I1.J	+���	 ��	5665	��K�����������	����	>��2"	.��	������	 ��	 ,������	 ���	���	

,������,�	8.-	����	,��	��������	��!�������	��������-	���,/�%	���	�����������2�����"	��	��	

��/��,���������	+����	�������	���	��	�����������	���	��	1���.���	��	�����	��������"	.�	8.	

+��	 ������	 ���	 �����������	 ��%	 ��	 �����	 �����"	 #��������	 ���	 ��	 1.	 /�%�	

����,�������������	��	 ������	 ������,���%,����"	��,	,��	���	 ����%!%�	�������,�	����������	

��	��+���	+�����"	#�����	+����	��������	��������	���	���	������	���	������+����	��"	.�	

1.	�����	����	���	��%	��	�����-	����	���	+��	��,����	��	���	�����	����+�	�����������"	

	

��	566&	+���	����	�������	���	��������	������	���	��	,������,�	�������������	���+�,,���"	
��	

������	,����	��	����	�����	������	����	�������I.88J"	���	��������	���	.88)����������	 ��	

���	
	�+�	�������	��
����#��!	������+������	���������������"	.��	����,���	���	��	��������	

��,	�������	���������	,�����	�!������"	
��	!������	���,	�����	����	��%	��	�����	�����	��	

��	��������	���	��	���,�	����+����"		

	

.�	�����	��.���	���������	�!	�����	��.���������	I.#.J-	�����	�����	��	������	�����"	.�	.#.)

������	
��	 I.#.)$J	 +���	 ��	 566A	 ��	 ��	 ���,�	 ��������"	 .�/�	 ����%!	 �����	 ���	 �������	

����������	 ���	 ��	 8.)$"	 .�	 .#.)$	 +����	 ������,�	 ����	 ���	 ,���3���	 ���	 .#.E�"	 
�%	 ��	

99������	�������%!����	��	����������	���	��	������	.#.)�������"		
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�+��	!�������	���	��	������������	�����	���	��,���	/�%�	��	.#.)�����	��	��	>����	�����	8.	

I>�8.J"	.#.)�����	+���	 ��	&'''	��	��	���,�	��������"	.�/�	����%!	���!�	���	����	�������	

����������������	���	���	8.-	������%,	;"A	<�	I/��	������	5&J"	
��	������	�����	���	�������	

�������,+�������	 ���	 ���	 ��+���	 �����)8."	 ������	 ������,�	 ��	 .#.	 ����	 ����������	 ����	

�:���E�-	 /����	 �����!���������	 ��	 ����%����,����"	 .�	 ����%!	 ��	 �!���������	 ��	 ������������	

.#.)�������"	 .�	 >�8.	 �����	 ��������	 ����������	 ���	 ��	 �����).#."	 .�	 �����������	 ���	

������,�	+����	��%	>�8.	����	�������)���	�������	�	I.>.J"	.��	��	���	�����	�2�����	���	��%	8.	

��	 �����).#."	 ���	 >�8.	 +����	 �!��������	 ��	 ���	 ����������	 ������"	 ���	 E�2�����E	 >�8.	

�������	���	�+��	�����-	���	��+���	8.)����	��	���	������	������!����������	���	���������	

������"	.�	�2�����	>�8.E�	,�����	��,	��	������������	8.)�������	����������	+�����"	��	��/�	

������	 +����	 ���	 ������	 ����	 ��������	 +����������-	 ����	 �����,+�������	 ��	 �����	 ���	

��������	��	���	������������	8."			

	

.�	 ����+�	 .#.	 ���	 8�������-	 E��	 E�	 ���� 	 ����	 ��	 ���	 >����������E-	 +��	 ����	 ����	 ��%!���	

���/���	���,�����	�:��������"	.�	��/��,).#.	+���	��	�������	��%�	���	������������"	������	

���������	�������	/����	�/��,	
���2-	>����-	����	��	0���	>+���	��������	��,	+��,	���	���	

���	 ������"	 #������	 D���	 �������	 /��	 ��	 ��/��,).#.	 ��	 ������������	 �����)8.	 ����	

����������"	F8.	��	.#.	/�����	��,���	����%�	���������F-	�����	�������"	
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��������"��
���
	
	

"$�����������

	

���	��/��,���������	������+��	��	������	������ ���	I�8J	��	�����+������	��%��	,���������"	

1�/��,�������	 ��	 ���	 8.	 ,�����	 ����/��	 +�����	 ����	 ��#)	 �!	 P/	��G)���������	 ���	

����������	 ,�����	 +�����	 ��	 ��	 �����	 ����%!"	 ��#	 ��	 ��	 �:������	 ���	 ���	 /	��	

��������������"	 ��	 ��/�	 ������	 ,��	 ���	 /�%�	 !��������	 �������	 �����������	 ��	 �8"	 .��	

/���������	 �������	 ,��	����������	+�����	���	 ������	 ���	���	 ��&��	�������	��		 /����	

?�:���	�����	8��2=	�!	 ?������="	 	���	��&��	�������	��		 ��	���	���/�������	 �����������	���	

��������	+��	���	��������	����	����"��������	,���	���	���	�������	+��,+����	����������	

,��	��	��/�	�����:�	���,�����	+�����	���	?�������="	���	������	+����	���	���	+���	���	��	

8.	�����!�"		

	

��#	�����	�����/�������, ����.�����"	
��	��#)�������	+���	���+�,,���	����	1������!�	��	

������	���	�����	,+�������	���	��/��,"	
�����	�������	���	���������2��	����	/�����	��	���	

��	 ����	 ��������	 ������������	���	��	�����	 ����%!"	 ���	��/��,������	 ���	��������	 ����	

�������	�����-	,��	;&	���	
#��	I1�J	��	������	�����	��	��	�����	����%!"	���	���	
#��	��	

��������	 ����%,	 ���	 5"'''"'''	 0#���-	 ���	 0#��	 �������	 ���	 7	 
���"	 #�����	 +����	 E
��"	

������,��"	��+�����	���	���	��#)�������	��	��	�����	����%!	���	���	�8	 ��	+��	������%,-	

����	 ��	 �������	 �8	 ����	 ���	 ����������������	 ���	 ��,���	 ���������	 1��	
#�	 I<�J	 ,��	

������,,��"	���	1��	
#��	 ��	��������	����%,	���	5'''	1�"	�������������	+����	���	������-	

��	 ��/�	 ���������	 ��	 ���/�����	 ����	 ���+��,��"	 ���	 �����������+��,	 �������	 ���	 ���	

������	�8=�	�!	������	����������	���	���	��,���	���������	/�%�"	
��	?������	���=	�!	?�!�����=	

���	���	��#)!���	���	('	1�	,��	��,���	����	��	������	�����"		

	

���	 ���������	 ����	 ���	 ��������	 +���	 ��������	 ��	 ���	 (�	 ���&��� 2����� �� 2�����������

)��	�� ������ ��	 ���	 .�����	 ��������"	 .��	 ������������	 +���	 ���������	 ��	 5675	 ��	 �����	
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5&"(''	 ������	 ��+��,"	 ��	 +����	 �����/��,	 ����������	 ��	 ��������	 ��������-	 ������	 ���	

�����������	��������	���	���� �����&��	��"		

	


��	 ������!��)����	 ���+�,,����	 �����	 %����	 567'	 ���	 ����������)�������	 ��	

�����+��,���	 ���	 .�����	 >���/��-	 ����������	 ���	 ��	 ������������	 ���	 ��������"	 .�/�	

�������,	 /�����	 ������	 ���	 ���	 ��#)�������	 ���	 !�����	 �+���!	 �!	 ����	 ���,�����	 ,��	

+�����"	��	��/�	������	+���	���	������%,	���	�����)������	��	���/�����	���	���	��+���	

����!�����%�"	��������,���%,	��������	��	+�������������	��	�������!-	����	���	����	���	/��,�	

����������	��������	 ���,"	.�	������	 ����������������-	 ���������	����	��	�������	��������	

��	����	�����-	+���	���������	���+�����"		

	

.��,/�%	1��<)5	+���	���	������%,	��������������	��	�8	�!	��	������"	��	��	��������������	

+����	����������	���������	���	���������	��	��	���	!���	���	�������������	�������	��,+�%��	

����	 �������	 ��������"	 .��,	 ���	 ���	 ����+�"	 
��	 ��/����	 ���	 ��	 ����+���/��	 ���������	

�����������-	����	��	�����������	���%!�	����%,"	
��	��	���	����	�����	��	��!�������	���	��	

�����������	����	��,	�����	������+	����	��	�����"	.�	1��<)�������,	/��,�	���	������	����	

���	 ��������	 ������	 �+��	�������"	.�/�	����	���	����������	+����	 �����&�	��������������	

�������"	
��	���������	��	���	������������	���	����	�����	,������	��	���	���	���������-	���	

+�����	,+���������������"	

.�	���+�,,�����	���	1��<)5	, ����'	#��	&	�����	���	���	�����	��, ����0��	��	���-	�!	.��)

���%���"	 .��	 ���%���	 +���	 ��!���������	 ����	 ��	 ��������	 ����"	 
��	 +��	 ���	 ����	 ���	 ���	

��$�D�)�����/��,����������	 ��	 ����	 ���	 567A	 ���	 566;"	 ��	 5665	 +����	 ��	 �+��	

����������� 	5J	1������		��	&J	�����	I��������	>�������	����������	������2	��������J"	
��	

1������	!������	+���	��,�/��	��	+���	������	���+�,,���	����	'	#���3	�!	1�4"		

#���!	566(	+�����	1�4	���������	��������	��	���	��������"	
��	������	+��	��	���,��	���	

���	 ����,	 +������	 ��	 ���������	 �!�������-	 �������	 ��	 ����������	 ,�����	 +�����"	 1�4	

�����	����	��41�5�'	#���3"	1��<	��	/�%�	�����	��	���	�!,������	���	 ����������� ����4$�����

1�� ��"	.�/�	�����������	��	���	+��,�����	���-	2�����	����	��6��	���	�����&���)�	��	���7	�����

�!	 E�>�E-	 ������+�������%,	 ����	 ���	 ����������	 ���	 �����������	 ����	 ���	 �����������	���	
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�����)	��	��������������	"	

	

��������������

	

.�������������	 ��	 ���	 ������	 ���	 �������,��	 ��	 ��%	 ���������������-	 �!	 ��%	 ������	 ���	

��������	 ��������-	 ��	 ����������	 ��	 ���������"	 .��	 ,��	 ���������	 +�����	 ��	

��,�����������-	 �������-	 ����������������	 ��	 �����"	 ��%	 ��������������	 +�����	 ��	

����������	������	��	����	���+�%����"	���	����	�������������	�������	/��	����	�!	+�����	

�����������-	�!	��������������-	��������"		

	

.�	�+��	�2���	/�%� 	�:���	��,�������	�����������!	/�����	��������	��	����)�:���	��,�������	

I����#	 �!	 ���	 �������J"	 '�������	 ����������	 ����	 ���	 ���	 ���������	 �������	 �:���	 ��	

������������	��	����������"	��%	 ����#	����������	��	���	����	���	�����"	'���#	,���	���	���	

�������	 +��,+����	 "��� ����"-	 �!	 ������/��"	 .�/�	 �������	 ��	 ������	 ����	 ��,��"	 ���������	

+�����	�������������	���	������	���	����������	�!	E������E"		
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"$"��������	����

	

1��	 ��	 1�4)�������	 +���	 ���	 ������%,-	 ���	 ���	 �������	 ���	 ,+���������������-	 ���	

��/��,�������	���	('	1�	��	���������	���	���	�������	���	��������	(	1�"	������	��	��	

�����	 ����%!	 ���	 �����	 ������������	 ��/��,�������	 ��	 ��	 �����������	 �������	 ���	 ���	

��������-	 +���	 ��	 ��/�	 ������	 �����������"	 ��	 ���	 ��+���	 �����)8.	 ������	 ���������	

��,���	����������	�������-	���	1�4)8.	�����	������	����	���������	�������"	

	

.�	 1�4)�������,	 ������	 ��	 ��	 ����#� �����������"	 ��	 +����	 ������,	 �����,�	 ���	 ���	

����������	���	���	�������%,	�����"	0�����	��������	���	������	��	�����	��������	+�����	

����	 +����������"	 0�	 /��	 ���	 �����	 ��������	 ���	 ��������	 �����������"	 ��%	 ���	

�����������	+�����	���	 �����	 ���	���	������	 ���+�%����-	���	����	��������	 /�%�	 ����	 ���	

�������%,	���"	��,	�����	���	����	�����	��%	��,���	������-	+�����%	����	��������	���,����	��-	

+�����	+���������"	.�	�������������	 !��Q��������������	���	���	��/��,���,	+�����	����	

��	 ��!�+���	 �������,��	 ��	 ��	 ��/��,	 ���	 ������	 �������%,-	 �!	 ��������	 ����	 ��������	 ��-	

+����	 +���������"	 .���	 ���	 ���������	 ���	 ��/�	 ����)���������	 ��!�������	 +����	 ���	

��������,���%,�	�������	���	��������	���	������	�����������"	
��	��������������	�������	

��	 ���	 ������������	 ���	 ���	 ���������"	 ��	 /�%�	 ����	 ��������	 ������	 ���	 ����	 ����	

�������������	,�����	+�����"	#������	��,	��	����	����#�	����������"	
��	,+���������������	

���	���	����������	��	���%+��	����	+�����������	����	��	����������	����������	���	��������	

��/��,�����������"	

	

.�	 ,+�������	 ���	 ���	1�4	�����	 �����������	 �!	 ���	 �+��	 !�������"	 .�	������	 !�����	 ��	 ��	

�	��������	���"	��	+����	�����	���������	���	?������=	/��!	+����������	+����-	+��	�������	��	

�	��������	���	��	������,��"		

	

<�����	 �������	 ���	 ����������	 ���	 /���	 ��	 ���!����	 �����������"	 
��	 ������	 ����������	 ���	

�������	 +����	 �������	 ��	 ����7�"	 1�����	 ,�����	 ������	 ?�����=	 �����	 /�%	 ����	

�����������/��	 ������,,��"	 .�/�	 /�����	 ��	 ����������	 �������������	 ��	 ��	 ���,�������	
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��������-	 ���	 ����	 ��	��������	����/��	+�����	 ��	���	 ������	 ���	���	 ����������%,	 �����"	

���	 ?,�	���������	�����������=	 I�!	 �.)���������J	 !�����������	 ���	 ?������������=	 ����	 ��	

��������"	
������	+����	 �������	������	 /����	 �����,-	����/��	����	 ���	��������	 �������-	

��������	���	��	��������	,��	 
����*����"	<�����	,��	�����������	+�����	���	���	��������	

���!��,	���	���	�������	��	��	��%�"	.������������	����,���	���	��/�	�����	����/��	+����	��	

������	��	����"	.�	�.)���������	����	���	������	,���	���	�������	��	������	���	��	�����	

��	 /��	 ��	 ��!�������	 ��	 ����	 ��������	 ��������"	 
��	 ������	 ,����	 ���	 ���	 �������	

����������!	+����	�������	��	��������,�	��	 �	����� �	���	�!	 ?�������!��Q������=	I�	�����	�!	

�������-	 �����-	 ����,����!J"	 ���	 ��������� 	 ��	 ���	 ��+���	 �����)8.	 +����	 ���	 ������	

;;"5''	 ,���	 �������	 ���	 �������-	 ���	 �����,�	 ���	 ���	 ���� �	����� �	��� � ���	 ;;-5	 ,
/	

I,���
���/J"	 D���
���/	 �����	 ����	 5'''	 ����/"	 
��	 �����	 ��/�	 !��Q������-	 ���	 ������	 ��	

�������,+�������	���	���	�������"	������	1�4=�	������	���	�	������	���	���	&&,
/	�!	�����-	

�������	1�4=�	������	�������	��/��!��	������	����	���	�����	8.=�"	

	

.�	�+����	!�����	���	��	,+�������	���	1�4)���������	�������	��	��	/���������	
���	��������	

������	����	���	�������	������"	���	���	��	��	,�������	�������	��!�������-	���	�+��	+������	

,��	��������-	/����	%�	�!	���-	���	�!	���-	����	�!	����"	0���	��	+����	�������	��	D���	�!	

,�������	���	�������"	���	����	
���	��	����,���	������	,+�������	���	������"	.�	������	1�4=�	

���	��	��������	+�����	����������-	������	���	�������	���	5&7	D���"	.�	�������,+�������	

��	����������	����	��	��������)����������-	��	��	���������	/�%�	,����	������	��	/�	���%	����	

��	 ,�����	 ������	���"	 >������	 � 7��+&��	+��	 �����	 ������	 ��,��	 ��������	 ���	 ���	


���	��	 ���	 &(*	 D���"	 
��	 ��������	 ������	 ���	1�4	 ���	 /��,	 ���	 
���	��� ��	 ���	 ���������	

�������	��	���%+��	����	��������"		
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"$��+ ���	������	��

	

1�4	 ��	 ����	 ���	 �����	 �����!������	 ���	 ������,�	 ,��	 +�����	 ����	 ���/������	 ����	

���+��,��"	.�	,��/�	������	��	�������������	�������	���������	�����	�!	���	��	�����!���	

���	��	������,��"	
�����	������	��,���	�������������	����	1�4=�"	

	


���� 	.��	��������!������	��	��	?����+�	������=	���	��	1�4"	0�%	+���	��������	���+�,,���	

����	 ���	 (�	 ���&��� 2����� �-	 ��	 �����+��,���	 ���	 ���	 �����,�����	 �����%!	 -������	 
��	

�����	 ��������	 ���	��3���� ��	 �������%,���	 ���	 ��	 ���������	 1�4	 ��	 ���	 ���	 �������	 ���	

��/��!��	 �������,+�������	 �������	 ���!	 /�	 �����	 ��"	 ��	 ,�����	 ���	 �+��	 ����	 ����	

��/��,���������	+�����	����������	��	���	8.-	��	���	�!�����	���	/��,	���	�������	�����	

���!	/�����	��%�	��	������"		

	

7
+�� .�	 �1�	 I/������� ����	� , ���J	 ��	 ��������	 ���	 ����������!������	 ����	 ��#)

���������"	 
��	 ��	 ���	 ���������!������	 ����	 /������� ����	� ��	#���-	 ���	 ���������-	

���+�,,���	����	1������!�-	+������	��/��,)	��	��������������	�!��������	,�����	+�����	

��	�8"	���	�������������	��#)�������	��	��	����	���	���	�1�	��	,������	���	���/��!��	

�������	��+��,�	���	��	1�4)�������,-	��	���	���	��/��!��	,+�������"	.�	�1�	���!�	������	

���	 ��������	 ���������	 ��	 1�4-	 ��	 ���	 /��	 ���	 ��	 ���	 ��������	 ����	 ����	 ��/��,	 +����	

����������	��	1�4)!������"	�1�=�	/�%�	������	+������	���	����	�����,��	����������������	

������,�-	���	��	���	�����	��%	�������	���������	1�4)�������"	

	


	��4:��+�������#)���������	,�����	��������	�������������	+�����	���	������	���	

���	 ��!�+������������	 ���+�#��� , ����"	 .�	 ���������	 ���	 ���	 /�	 ���,��%��	 +�����	

I����������%,J	 ,�4��
���	����	 �������"	 
��	 �����	 ��������	 �������	 ��	 ���	 ����	

,+���������������	 ��������"	 ���	 ������	 ���	 ��/�����	 ���	 1�4	 ��	 �1�	 ��	 ���	 ��	 ���)

���������	���	���%	�����	/�%�-	��������	��	���!�	���	���	���������	�������"		
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1�����0����.��	!������	������	��%	���	/��!��	����������!�����	������	,+�������	���	1�4	�!	

�1�"	 
��	 ��������	 ���	 �1�	 ��	 1�4	 ��	 ���	 ��	 �������,	 ��������	 ������	 ��	 ��	 ����	

������������"	�������	���	1�4	����������	+����	��	���	 ��������-	����	��	���������	 ��	

��������	 ���	 �������	 �������	 ���	 ��	 ���+�,,������"	 ��%	 ���	 #�����	 ��	 ���	 ����	 ���	 �����"	

���,��	���	���	#�����	���������	��	������	���	������%,	����	��	����������	�8)������,��"	

��	��	���������	���	����	����	�������������	����	�!���������������	���	���	!������"	

	

++- 	 .��	 �����	 ����	 E,��	����� , ���� ������E	 ��	 +���	 ���+�,,���	 ����	 ��	������� ���� ���

4$������ 1�� �"	 ��8	 ������	 ���	 ����	 �!!���3���	 ����������	 ���	 1�4)�����������-	 ���	 ���	

,+�������	���	��	����������������	�����	��������"	�����	�����	��/�	���������	���	��	/�%�	

������	��/��,+��,��"	

�

+�;; 	�����	�����������	���	�����	��	���	�������!������-	���+�,,���	����	�����"		
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�������������������#�	�

	

	

�$��� ���	�����������#�	�

�

��������	�
	����	��	��

	
������!����=�	 ,�����	 ���������	 +�����	 ��	 �	*����	 ��	 �������������"	 ���	 �	*���	 ��	 ���	

!�������)	 �!	 ������!����	 ���	 ���������	 ����	 ������	 ���	 ��	 ���������	 ���	 !����������	

�����������	��	��	��������	���!�-	���	���	��,����	���	������	���	��	���	��	�����������	I.�	

1�2��	 L	 �����������	 566;J"	 �������	 ��	 ��	 ����,���������	 ��������	 ����	 ����	 �������	

��������������-	��������	��	�������-	����	�������	����	��	�������	+������	��	�������������	

��	 ��!���������	 ��	 ��	 ��	 ��	 �����������	 ��!�+���	 I.�	 1�2��	 L	 �����������	 566;J"	�	*���	

��������	��������������	��	�����	���,	����	���	����������������	���	�	������	��	�!	�������

�&� ���� ��	��)��/��,-	�!	��/��,	����	��	�����	�����"	.��,	���	����	 ���	 ?����=	�!	 ?������2	

>�����="	 E2������������	I���!���,���%,��J	�����	������	����	������	���	������������	��/��,	

����	 ����������������	 ������,��������"	 ���!���,���%,�	 �����������������%��	 /�%�	 ,������	

���	�	*�������	+��,��	���	������	���������	��	������	,�����-	��	������	���	����	��	����	

+������	��	������	���	����/�,���%,	/�%�	����	���	���������	���	���	�	*���"	.�	���,�	�������	

�����	,���	�������	���	����	�����	������� 	���������-	�1�-	>��2	�1<	��	������	1����"	

�$�$��6	������ �
�����

"8������	�E	 ��	��������	���	���	�����,����	����������������-	E� ���	��������	������&�,�����	"�

I18�J!�#���!	56A6	���+���!	18�	��,���	 �	
���-	������%,	 ",0���������"-	 "�������������+��"	��	
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������	+��,����	 /�����	 /�%�	+�����	 ��	 ��������"	 #�����	 ,�����	 ������,���	�������	 �����	
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�����/��,	���	��	������������	���	������	��!	���	���	����	1�4)	��	8.)�������	������	��	65	

��	5&5	��	�����"	1��	�������	���!�����!����%��	,��	���	�������	���	546	��	I/��	��%����	&J"	

��	 ������	 ��	 �����%���-	 ���	 ���	 ������	 ����	 ������	 ���	 �+��	 ���	 ���	 ���	 +�����	

������������	���	���	�������������	���	6'	��"	
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��	&'';	��	&''(	+���	�����/��,	������	����	���	�	��)�!!���	�!	��	�������	���	���	������	

���	��	����-	��	��	������	���������	���	�����"		

��	��������	&'';	����������	�����	H�!!��2	�+���������	�����,�����	����)������,���"	1���	

���	 ��������	 �������	 ���	 ��/�	 ��������	 +����	 ������	 �+�����	 ��	 �������	 %���"	 #��	 ��/�	

��������	����������	566	������������	���	���	�������"	.�	�����	����������	���������	

,����	 ����	 ���	 ���	 ����+�	 ����	 ������	 ���	 %���"	 
��	 ���������	 ������	 �������	 ���	 ��	

�+���������	������������	���	�����	,������	��	������-	����,	6-(	����%��"	

#��	 ��	 ������������	 ��/��	 AA	 �������	 ���	 ��1)�����������	 ��������-	 /��	����	 "��""	 .�	

����������	��������	+��,���	���	���	�����	��������	�!	 "�	�������"�I1��J"	0��	�������	���	

��	 �������������	 /�%�	 ��	 ��	 ���,���	 ���	 ���	 ����	 �����������	 ���	 �8	 ����	 1��"	 0����	

�������	���!�	���	���	1��	��	,����	������	��	�+���!	�������"	.��	���!�	���	 ������	���	

�������	 �������	 ������������	 ���	 ����	 �����	 ����������	 /�%�-	 �!	 ���	 /�����	 ����	 ��	 ��	

����%�	���,����"	$������	���	�����������	�����	����	���,���	���	���	1��	+����	�����	

������ 	 E�����	 ����	 �����	 �����"E	 ��	 E�,	 ,����	 ���	 1��	 ��+����	 ���	 ��%�	 ����"E	 �������	

������	���	1��	��	����-	�!	����	������,�	����	�����%!������������"		

��	 �����	 &''(	 ������	 ����	�� )�	���#	 ���	 ����%,������	 �����/��,	 ���"	 
�����%	 +�����	

�����������	������������	�����������	������	57	��	(;	%���"	
������	��/����	�+���������	

��������	 ���	 ����"	 .�	 ������	 ������	 ���	 ���	 56	 �������	 ���	 ��	 ����	 ������,���-	 ��	 ��	

�������	 5&	 �������	 ���	 �����	 ��������	 ,������"	 .��	 ��	 �������������	 ���	 �������	 99�	

�������	 ���	 ��	 ����)������,���"	 .��	 �����������	 ���	 ��	 ���+�����	 +�����	 ���	 ����	 �������	

����)�!!���	���	����������	��"		

#��	 ��	 ����	 ���������	 ���������	 &A	 �������	 ���	 /�%	 ��%	 ��	 ���,���	 ���	 ���	 ��������	

��������	���	�����	/�����	����+����"	0������	�������	��������	�����	���	������	,���	���	

��������	��������"	#��	��	����)����	���������	/��	�������	��%!����	�������	��	���,���	���	

���	 �����	 ��������	 ���������	 ����+����"	 ��	 ���	 �������	 ���	 ��	 �������	 ���	 ��	 ����	

�������	���,�����	,+����	��	��������	����������	����	����� 	
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	���� 	1�����	>�����2-	�����/��,��������-	57	�����	&''(	

	

.�	 ����	+���	 �������,��	 ���	 ������	 ���������	1�4)�������"	���	 ���	 �����/��,	 ����,	 ���	

��%��	��%!���	�������	 ���	��	 ����)��/������	 ���	 �������	 ��,�	 ���	������,���"	#��	��	�����	

��������	���	���	������	1�4)������	��/����-	+��	���	/��������	�������"	��,	+���	���	����	

������	������,	���	��	����	�����������"	#��	��	 ����)��/������	��������	(&	�������	����	/�%�	

�������-	�����-	���	���	������)�����������"	��%	��	����)����	��/������	��	���	&7	�������"	�����	

��	 ������	 1�4)�������	 +�����	 �������	 ���	 �����/��,	 ������	 ������,�	 ��%����	 +��,��	 �!	

��������-	 ���������!�����	 ��	 ���������"	 ��,���	 �������	 ����	 ��	 ������������	 ���	 ��	 ����	

������	��	!�����	57"	
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��%!���+�����	 ���%���	 ������"	 B�	 &''5	 �����	 ��	 +����	 �����	 /+�,%��"	 #���!	 &''4	 �����	 ��	

+����	 ���	 �����������	 �������	 ����	 &A*	 ���%���	 ������"	 ��	 &'';	 �����	 ��	 +����	 ���	 ;74	

�������	����	���	������	���	5"44(	���%���	������	��	&''("	
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��/��	��	���	,+������	�������	4"*7	���%���	������"		
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��������,��-	� ������
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��	����	���	��/�	����������������	+��	 �����	 ��	��������	��	��	�����������,	 ��/�,�	���	

��������	 ������	���	 ���	 ��/��,���������	 ���	 ���	 ��������"	 
��	 �+����	 �������	 ���	

�:���������	 ���	 ��/��,-	 ������%,	 ��	 !����������,���-	 ���!�	 ��	 �������	 ��%!	 %����	 �����	

������%,�����	���������"	.�	���������	��������	���	��	��/��	���	�����������������%��	��	

���,���	���	��������-	�����	���	���	��	��/��,���������	/���	��	���+�	�������%��	�������"	

���	�����,���	������%	 ��	���	��	��������	��%!���-	 ���,�����	/�%�	���	���-	 ��	����	���	��	

�����������������%��	/��!"	.�/�	��������	+��������	�����	��%!���	���%�	��	�����"		

	

���	��	��������,	���	��	��������������	���%,�-	���	 ��������	,�����	��	 ������	����	���������	

/������"	 ������	 �����	 ��	 /��,�	 �����	 ������"	 .��	 ��	 ��	 +�%���	 ���	 ��	 ��,,���%,�	

���+�������������	���	��������	���������	���	���	��������"	.�	�������	�������,��	������	��	

������	��	���	���,�����	�������,�	,����	���	���	���������	��	����������"	��,	���	+��	��	���	

��������	����	������%,"	
��	����,	���	��	�����������	��������%	���!�	��	����	���,�����	����	

��	��+���	���������	��	/���	��������	��	��,��	���	��/�	���,��%,��"		

	

���	 �����/��,��	 ���	 ���	 ��	 >���	 �����+��/-	 /����	 ����������	 ��	 ���!����,	 *-	 ���%,�	 ���	

��������	 ��+�������	 +��	 ������%,	 ���	 �������	 ���!�	 ��	 ��	 �������	 8.)���,���"	 .�	

�����������	�����	��%,�	��� 	P
��	,��	���	����������	+�����YG"	

	


��	�����	����	��	����	��������	���+����	��	+��������"	���	���	�����/��,	���%,�	������	���	

��	��������	��,���	������	��	��/�	�����������,"	
��	�������,�	�����3	���%,����	���	�������,�	

���!"	 .�	 ���������	 +����	 ����	 �!�������,�	 ����	 ��	 �������	 �����������"	 ���	 ��	 ��������	

/�%�	 ������+�������%,����	 �������	 ��	 ������	 /����	 ���	 ��	 +��	 �������!�	 +����-	 ��%,�	 ��	

+�����	,���	��	�����������	��	�������"		

	

��,	 2�������� )������� ���������	 I�>�=�J	 /�����	 ����	 �����������	 ������	 +�����	 ��	 ��	

������	���	��	��������������=�	���	���	,������	��	�����������"	
��+��	���	�������	1�����	


�2����	���	��%��	��������%,�	��������	��"	��	���!����,	��%!	+���	��	������%,����	���	���	
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�����,��	 ���	������������� �����	 ���������"	 ���	 ����������,��	 �����,	 ���	��	 ���������	 ��	

���	��,	��,+�%��	�����+�/��"	

	

�����������������%��	 ������	 ��	 �������	 ����������	 ��	 ����	 ��	 �����	 ���	 ���	 ������	

��/��,��������"	 0�%	 ���,���	 �����	 �������������	 ��	 ��������������-	 ��	 +��,��	 �������	

�����	���	������	��/��,����������	/����	�����=�	������"	
��+��	��	�����	���%����	�������	��	

��/�	��������	��/��,���,�-	���%!�	��	����������	���������	������	���	���	��������"	
��	��	

���%,����	 ��������%,	 ��	 �����������	 ���	 ?������="	 
��+��	 ��/�	 ��������	 ����	 ��������	

���+���	 +����"	 ���	 ������	 ���	 ��	 8.)���%/��	 /��	 �������	 1�����	 
�2����	 �����	 ��������"	

�����	���	���%�������	��	��/��	���������	/��	����	���%���-	����	��	���,���	�����	���%���"	

.��	/��	����	��������	/�%�"		

	

�����/���	 ��	 ����	 ���������	 ���+����	 �������	 ��	 ��	 �����	 �������	 8.)���%/��-	 /��	 ���	

�������������	 ����	 ���	 ������	 ���	 ��	 8.)���%�	 ,�����	 /�%�"	 ��	 ���	 /�,��	 +������	 ��	

�����,��	 �������������	 ����	 ��������������	 �������������	 /�%�"	 #�����	 �����/��,	 ����	 ���	

���%�������	��	�����������%,"	

	

���%�	 ��	 ������	 ����	 ��	 �����	 !�����	 ���	 ����	 ���	 ���	 +��,	 ��"	 
��	 /��	 ,�����	 ���	 ��	 8.	

��+���+��	 ���	 ���������	 ������	 ��	 ��+�����"	 1�4)�������	 /����	 ��	 ����	 /�%�	

�����+������	 �������	 ��������"	 .�	 �����	 ����	 ��������	 ��/��,���������	 /��	 ��������	

��K������	 ,�����	 +�����"	 8����������	 ���%,��	 ������	 ������	 ��	 ,��/��	 ����	 ��	 ��������	

������	 ���	 �������!	 ���	 ��/�	 ���������"	 .�/�	 ���������	 ,�����	 ������	 �������������	

��,�������	 ��	 ���/�����	 +�����-	 +��	 ����	 ���	 �����	 ��	 ��%	 ������	 �����,�����	

��/��,�������"		

	

�����/���	�����������	��	��	���,����	+�������	/�����	,��/��	����	��������	��/��,�������-	

��	���	�������������	����	��	��/��,���������	���-	��	���%���	����������	��	�����������	���	���	

��������"	��������	���	������������������	/��	���	�����	���������	/�%�"	��,	�������������	

��	 ,+�������	 ��	 ������,�����,-	 ���	 ����	 ���,�����	 +�����	 ��%	 ���	 ��������	 ������-	 /�����	

��������	,�����	��,��"	��	H����	���,��	��	������	��/��,���,�-	��	�������	��/��,���,���	
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��	 ����"	 ������	 ������	 /�����	 ������	 ������"	 ���	 ������	 ����	 ���	 ��,������	 ����	 ��	

�����������������%��	/�%�	��	���������"	���	�+����	�������������	��	���	������	��	��������"	

<>1	����������	+����	������	������	������"		

	

���	�����	������	 /��	�����������	���	���	���������������	 /�%�"	#���	�����������	,�����	

�������	+�����	���	����)���������	���	��	���������"	>������	���������	+�������	������	����	

��	 ��	 ������	 �����	 ���	��/��,���������	 ����	 ����	 ����%�	 ����	 ����	 ������������	 ,�����	

+�����"	1���	���	����	,+�������	���	���������	��	���������	���	��	����"	

	

��	 �������	 ����	����������	���������	 ����	 ���	������%,�����	���	��	��/��,���������"	 .��	

����	 �����	 ��	 ���/�,��	 ���	 ���	 ��������	 ����	 ��������	 �������%,	 /�%�-	 ���+��	 ��������%	

����	+��	���	�����	���	������"	
��	��	+��	�������%,	���	��	��������	��������	���	�����������	

����������	������	+�����	��	���	������������	���	��	��/��,���������	��	���/�,����"	
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Auteursrechterlijke overeenkomst

Opdat de Universiteit Hasselt uw eindverhandeling wereldwijd kan reproduceren, vertalen en distribueren 

is uw akkoord voor deze overeenkomst noodzakelijk. Gelieve de tijd te nemen om deze overeenkomst  

door te nemen en uw akkoord te verlenen.

Ik/wij verlenen het wereldwijde auteursrecht voor de ingediende eindverhandeling:

Impact van de MP3 op de muziekindustrie (nieuwe ontwikkelingen, prijszetting, 

consumentengedrag, eventuele oplossingen)

Richting: Licentiaat in de toegepaste economische wetenschappen Jaar: 2006

in alle mogelijke mediaformaten, - bestaande en in de toekomst te ontwikkelen - , aan de 

Universiteit Hasselt. 

Deze toekenning van het auteursrecht aan de Universiteit Hasselt houdt in dat ik/wij als 

auteur de eindverhandeling, - in zijn geheel of gedeeltelijk -, vrij kan reproduceren, 

(her)publiceren of  distribueren zonder de toelating te moeten verkrijgen van de 

Universiteit Hasselt.

U bevestigt dat de eindverhandeling uw origineel werk is, en dat u het recht heeft om de 

rechten te verlenen die in deze overeenkomst worden beschreven. U verklaart tevens dat 

de eindverhandeling, naar uw weten, het auteursrecht van anderen niet overtreedt.

U verklaart tevens dat u voor het materiaal in de eindverhandeling dat beschermd wordt 

door het auteursrecht, de nodige toelatingen hebt verkregen  zodat u deze ook aan de 

Universiteit Hasselt kan overdragen en dat dit duidelijk in de tekst en inhoud van de 

eindverhandeling werd genotificeerd.

Universiteit Hasselt zal u als auteur(s) van de eindverhandeling identificeren en zal geen 

wijzigingen aanbrengen aan de eindverhandeling, uitgezonderd deze toegelaten door deze 

licentie

Ik ga akkoord,

Indra ALTOBELLO  

Datum: 

Lsarev_autr




