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Samenvatting

Centraal in deze eindverhandeling staat één van de verklaringen die door de
commissaris gegeven kan worden ter evaluatie van de controle van de jaarrekening
van een onderneming, namelijk de afkeurende controleverklaring. Ze wordt in deze
eindverhandeling bekeken vanuit twee perspectieven. Een eerste perspectief betreft
de controlestandaarden. Wanneer moet de commissaris overgaan tot een
afkeurende controleverklaring, welke overwegingen zijn opgenomen in de
Internationale Controlestandaarden en de IBR-normen? De tweede invalshoek
bestaat uit een analyse van de afgeleverde afkeurende controleverklaringen zelf.
Hierbij zal onderzocht worden welke mogelijke indicatoren voor een afkeurende
controleverklaring vermeld worden, of er sectorale en/of dimensieverschillen zijn en
of er een verschil is tussen de Big 4 en andere auditors. Analyse van de afkeurende
controleverklaringen is mogelijk aangezien de commissaris verplicht is de keuze
van zijn controleverklaring te motiveren en die verklaringen openbaar zijn. Ook

bekijken wij de mogelijke gevolgen van een dergelijke verklaring.

Deze eindverhandeling is opgebouwd uit vier hoofdstukken. In het eerste hoofdstuk
wordt het onderzoeksplan toegelicht. In het tweede hoofdstuk wordt een algemeen
kader geschetst en worden de kernbegrippen omschreven. Eveneens wordt hier het
commissarisverslag zelf besproken, samen met de mogelijke types van
controleverklaringen. Het volgende hoofdstuk is een weerslag van een grondige
literatuurstudie met betrekking tot de drie grote groepen waarop de motivering van
de auditor tot het komen van een afkeurende verklaring meestal op gebaseerd is,
met name de bedrijfscontinuiteit, de interne controle en de waardering. In dit
hoofdstuk kan ook informatie over de interpretatie van de afkeurende
controleverklaring door accountants en gebruikers worden teruggevonden. In het
laatste hoofdstuk wordt op basis van de data verkregen van Graydon Belgium NV,
Belfirst en de Balanscentrale een empirisch onderzoek gevoerd dat antwoord geeft
op de centrale onderzoeksvraag en de deelvragen.

Hoofdstuk 4, waarin het empirisch onderzoek besproken wordt, omvat tien
onderdelen. Deel 1 onderzoekt de algemene evolutie van de afkeurende
controleverklaring. Er wordt gekeken hoe dit type van verklaring evolueert

gedurende de periode 2004-2008 en eveneens hoe dit type verklaring zich



gedurende deze periode verhoudt ten opzichte van de andere types verklaringen.
De afkeurende controleverklaring vormt veruit de kleinste groep, de aantallen per

jaar van dit type verklaring variéren tussen 11 (in 2005) en 21 (in 2008).
Onderdeel 2 behandelt de aanwezige sectorale verschillen.

Deel 3 gaat in op de dimensieverschillen, de rechtsvorm en de ligging van de
onderneming. Hier werd de vergelijking gemaakt voor enerzijds de periode 2004-
2008 van de afkeurende verklaring en anderzijds het geheel van alle types
verklaringen. Bij de ligging van de onderneming werd gebruik gemaakt van de

taalcodes, namelijk ‘F’ (Franstalig) en ‘N’ (Nederlandstalig).

In deel 4 werd getracht te onderzoeken of er een verband is tussen het type
auditkantoor en de afkeurende controleverklaring. Met het type auditkantoor wordt

bedoeld of het gaat om een Big 4 of een non-Big 4 auditkantoor.

In deel 5 wordt nagegaan of vennootschappen die pas van auditor gewisseld
hebben, meer kans maken op een verklaring voor continuiteitsonzekerheden en dus
ook meer kans maken op een afkeurende verklaring. Eveneens wordt gekeken of
een negatieve verklaring1 en dus in het bijzonder de afkeurende controleverklaring,

ertoe bijdraagt dat een onderneming sneller over zal gaan tot een auditorwissel.

Uit onderdeel 6 volgen de resultaten omtrent de zgn. passiefcodes die resulteren uit
een afkeurende controleverklaring. Er werden 5 verschillende passiefcodes
waargenomen, namelijk de fusie door overneming, de sluiting van vereffening, het
faillissement - opening, de vervroegde ontbinding/vereffening en de sluiting van
faillissement in geval van niet-verschoonbaarheid. In de eerste plaats wordt
gekeken hoe frequent deze passiefcodes voorkomen gedurende 2004-2008,

vervolgens wordt enkel 2004 uitgediept.

In deel 7 wordt er nagegaan of er een verband bestaat tussen de FiTo®-score en

de afkeurende verklaring.

In deel 8 wordt nagegaan of het type verslag voorafgaand aan de afkeurende
verklaring en de afkeurende verklaring zelf verband houden met mekaar. Er kan

geconcludeerd worden dat het merendeel van de voorgaande verklaringen niet

! Onder de ‘negatieve verklaringen’ vallen de verklaring met voorbehoud, de onthoudende

verklaring en de afkeurende verklaring.



bestaat uit een negatieve verklaring, maar uit een verklaring met toelichting. Dit
met als reden dat een gebrek aan continuiteit een belangrijke reden tot afkeuring is

en deze geuit wordt in een toelichtende paragraaf.

Het voorlaatste deel, deel 9, gaat verder in op de relatie tussen aan de ene kant de
periode die verstrijkt tussen het einde van het boekjaar en de neerlegging van de
jaarrekening bij de Balanscentrale en aan de andere kant de afkeurende
controleverklaring. Er wordt ervan uitgegaan dat de kans groot is dat men bij een
afkeurende verklaring bij het neerleggen van de jaarrekening de wettelijke periode

van 7 maanden overschrijdt.

Het laatste deel, deel 10, bevat een analyse van de afkeurende
controleverklaringen gedurende de periode 2004-2008. In het eerste deel van dit
hoofdstuk werden alle door de commissaris aangehaalde redenen gecatalogeerd.
Het tweede en laatste deel betreft de bespreking van enkele opmerkelijke

casestudies.
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1 Onderzoeksopzet

1.1 Probleemstelling

1.1.1 Omeschrijving en situering

Als gevolg van diverse boekhoudschandalen zoals WorldCom, Enron en Lernout &
Hauspie kwam er een grote beweging op gang om het vertrouwen in de financiéle
verslaggeving te versterken. Zo kwam in de USA de Sabanes-Oxley act (SOX) tot
stand. Deze complexe regelgeving is gericht op de interne controle en de audit. In
Europa is men na de verplichting van de toepassing van de International Financial
Reporting Standards (IFRS) voor de rapportering van beursgenoteerde bedrijven
ook tot de verplichting van de International Standards of Auditing overgegaan. Een
opvallend item binnen deze evolutie in Europa is dat er in nagenoeg alle lidstaten
vrij snel een nieuwe regelgeving omtrent de onafhankelijkheid van de externe

controleur tot stand kwam (Van Vlaenderen, 2007).

De betrouwbaarheid van de financiéle gegevens van een onderneming is van groot
belang voor beleggers, kredietverstrekkers, schuldeisers, personeel, het publiek in
het algemeen en de overheid. Zij zoeken naar een houvast en trachten die te
vinden in de controleverklaring. Hoewel zij vooral geinteresseerd zijn in uitdagende,
commerciéle doelstellingen, in briljante resultaten en goede vooruitzichten en in
royale dividenden staat de betrouwbaarheid centraal (Dries, Van Brussel en
Willekens, 2004). De gegevens horen een degelijk en gestructureerd inzicht te
geven in de gang van zaken van een onderneming. Op basis hiervan worden
belangrijke beslissingen genomen. De financiéle gegevens liggen vervat in de
jaarrekening, die bestaat uit de balans, de resultatenrekening en de toelichting, bij
toepassing van de IFRS ook het kasstromenoverzicht en het mutatieoverzicht van
het eigen vermogen. Het is de bedrijfsrevisor die zal beoordelen of de jaarrekening

een getrouw beeld van de realiteit geeft (Van Vlaenderen, 2007).

De belangrijkste taak van de externe controleur bestaat eruit dat hij een audit van
deze jaarrekening doet. Terwijl hij de audit uitvoert, mag hij de onderneming op
sommige vlakken met raad en daad bijstaan. De gemeenschappelijke noemer van

deze opdrachten is dat de bedrijfsrevisor een “label” toekent, waarbij hij voor



boekhoudkundige documenten verklaart dat zij beantwoorden aan de wettelijke
eisen en wanneer het een jaarrekening betreft, dat deze een getrouw beeld geeft
van de gecontroleerde entiteit (Wettelijke opdrachten van de bedrijfsrevisor, 2009).
Het toekennen hiervan omhelst het begrip controleverklaring. De inhoud van dit
rapport, het controleverslag, wordt door ISA 700 bepaald. Het betreft vijf puntjes,
namelijk: een inleidende paragraaf, de beschrijving van de verantwoordelijkheden
van het management voor de financiéle overzichten, de omschrijving van de
verantwoordelijkheden van de auditor, het oordeel van de auditor en de overige
rapporteringsverantwoordelijkheden. Het controleverslag van de onafhankelijke
externe auditor, wat voor de buitenwereld de enige tastbare output van het
auditproces is, heeft verschillende uitkomsten. Enerzijds kan hij tot de conclusie
komen dat er een getrouw beeld is met al dan niet voorbehoud voor specifieke
punten of eventueel een toelichtende paragraaf voor belangrijke onzekerheden.

Anderzijds kan de verklaring onthoudend zijn of in het slechtste geval afkeurend.

Aerts (2002) drukt de afkeurende verklaring uit als het bestaan van een
meningsverschil tussen de commissaris en het bestuursorgaan met betrekking tot
het getrouw beeld. Indien de commissaris van mening is dat de jaarrekening geen
getrouw beeld geeft van het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van

de onderneming of groep, dient hij de jaarrekening af te keuren (p. 19).

Meigs (1966) verklaart dat een jaarrekening eveneens afgekeurd dient te worden
indien de boekhouding niet conform de algemeen aanvaarde boekhoudprincipes is
gevoerd. Er moet een duidelijke verklaring van de tekortkomingen inbegrepen zijn
in het verslag (p. 8). De naleving vanwege de bestuurders van het
vennootschapsrecht en de statuten speelt ook een rol in het al dan niet neerleggen

van een afkeurende verklaring.

In een concrete situatie moet de auditor dus kiezen uit mogelijke alternatieven.
Vastgesteld kan worden dat een afkeurende verklaring erg zeldzaam is (volgens

Graydon Belgium NV slechts 21 afkeurende verklaringen in 2008).

Hieruit vloeit de kernvraag voort, namelijk: “Hoe komt de bedrijfsrevisor tot het
afleveren van een afkeurende controleverklaring?” Dit is het thema van mijn

masterproef en zal uitvoerig aan verder onderzoek onderworpen worden.



1.1.2 Begrippenkader

De jaarrekening wordt door Van Vlaenderen (2007) omschreven als het medium
waardoor informatie over de verrichtingen en de financiéle toestand van een
onderneming ter beschikking wordt gesteld van diverse rechtstreeks in de

onderneming geinteresseerde partijen (p. 12).

In De audit van de jaarrekening (2009) wordt de audit van de jaarrekening als

volgt geformuleerd:

“Het oordeel van de bedrijfsrevisor over het getrouw beeld van de jaarrekening of
de geconsolideerde jaarrekening is gebaseerd op het geheel van

controlewerkzaamheden, ook aangeduid als de audit.”

In Belgié werd het begrip getrouw beeld in het boekhoudrecht niet gedefinieerd.
In het artikel van Bruno Colmant (2006), Enkele beschouwingen rond het begrip

getrouw beeld, kan wel het volgende teruggevonden worden:

De noodzaak van een Belgisch getrouw beeld impliceert dat alle wettelijke en
regelgevende bepalingen worden nageleefd en dat de jaarlijkse voorstelling

adequate informatie verstrekt aan de lezers.

Ofschoon het getrouw beeld niet gedefinieerd werd in het Belgisch boekhoudrecht
werden toch een aantal bijkomende regels voorzien om het getrouw beeld te
vrijwaren:

e de verplichting om bij de jaarrekening, eventueel bijkomende inlichtingen te
verstrekken die nodig zijn voor een getrouw beeld van het balansvermogen, de

financiéle positie en de resultaten van de onderneming;

e het is de onderneming toegestaan om van de boekhoudkundige
waarderingsregels af te wijken wanneer deze regels de inachtneming van het

getrouw beeld in de weg staan;

e wanneer de waarderingsregels die op een boekhoudkundige situatie van
toepassing zijn, niet in de regelgeving voorkomen, moet dit in de toelichting

verduidelijkt worden (p. 6).



Volgens artikel 130 van het Wetboek van Vennootschappen worden de
commissarissen benoemd, door de algemene vergadering, onder de
bedrijfsrevisoren, ingeschreven in het openbaar registeren van het instituut van
Bedrijfsrevisoren (IBR). Art. 135 W. Venn. zegt dat de commissarissen benoemd
worden voor een hernieuwbare termijn van drie jaar. De benoeming van een
commissaris is volgens het Wetboek van Vennootschappen niet van toepassing voor
de in art. 141 vermelde vennootschappen (kleine vennootschappen of
vennootschappen met onbeperkte aansprakelijkheid), met andere woorden, wel

voor beperkt aansprakelijke grote vennootschappen.

1.2 Onderzoeksvragen
1.2.1 Centrale onderzoeksvraag

Om het aangehaalde praktijkprobleem samen te vatten, kunnen we zoals eerder

vermeld, de volgende onderzoeksvraag stellen:

'Hoe komt de bedrijfsrevisor tot het afleveren van een afkeurende

controleverklaring?’

Gezien de centrale onderzoeksvraag redelijk ruim is zal het nodig zijn om deze op
te delen in meerdere deelvragen. Aan de hand van het onderzoek naar deze
deelvragen zal dan een antwoord geformuleerd kunnen worden op de centrale
onderzoeksvraag. De geformuleerde onderzoeksvraag zal uitgediept worden in de
volgende deelvragen:
e Wanneer schrijven de Internationale Controlestandaarden en de IBR-
normen een afkeurende verklaring voor?
e Hoe vaak komt een afkeurende verklaring voor?
e Waaruit bestaan de andere mogelijke overwegingen van een
bedrijfsrevisor?
e Zijn er in de voorgaande jaren indicatoren die een afkeurende
controleverklaring voor een onderneming inleiden?
e Wat zijn de gevolgen van een dergelijke verklaring?
e Zijn er verschillen op basis van de sector, de rechtsvorm of de taalcode
met betrekking tot het afleveren van een afkeurende controleverklaring?

e Is er een verschil tussen de Big 4 en andere auditors?



1.2.2 Uitwerking deelvragen

e Wanneer schrijven de Internationale Controlestandaarden en de IBR-

normen een afkeurende verklaring voor?

Een afkeurende verklaring is een zeer sterk knipperlicht, een indicatie dat de
jaarrekening grove fouten bevat. Hierdoor is de jaarrekening geen weerspiegeling
meer van de realiteit. Een auditor heeft zich echter te houden aan de opgelegde
normen en standaarden. Wat schrijven deze precies voor? Wanneer mag een

auditor overgaan tot het afleveren van een afkeurende verklaring?

e Hoe vaak komt een afkeurende verklaring voor?

Uit de studie van Graydon Belgium NV weten we reeds dat een afkeurende
verklaring maar zelden voorkomt. In 2008 kwam dit slechts 21 keer voor. Loopt dit
aantal in stijgende lijn over de jaren heen? Of kent dit een dalende trend? Wat is de
evolutie van de ‘postieve’ (de verklaring ZVB en de verklaring ZVB met toelichtende
paragraaf) en de ‘negatieve’ verklaringen (de verklaring MVB, de onthoudende

verklaring en de afkeurende verklaring)?

e Zijn er in de voorgaande jaren indicatoren die een afkeurende

controleverklaring inleiden?

Deze vraag heeft tot doel te achterhalen welke controleverklaring het bedrijf met
afkeurende verklaring in de jaren voordien toegewezen heeft gekregen. Aan de
hand van deze verslagen zal nagegaan worden of er toen al factoren aanwezig

waren die de kans op een afkeurende verklaring vergrootten.

e Wat zijn de gevolgen van een dergelijke verklaring?

Wanneer de controleverklaring van een onderneming afkeurend is, houdt dit dan
ook rechtstreeks in dat ze gedoemd is om te falen? Wat zijn de kansen dat een

bedrijf zich terug weet te herpakken?



Graydon Belgium NV heeft een dergelijk onderzoek al uitgevoerd. Vijf jaar geleden
(m.a.w. in 2004) hebben zij aangetoond dat er een dalende trend was in het aantal
toegekende afkeurende controleverklaringen en dat meer dan 1 op 6 bedrijven met

zo een verslag failliet gingen.

In het empirische gedeelte zal getracht worden deze studie te repliceren voor het
laatst geregistreerde jaar en indien mogelijk dit onderzoek uit te breiden door een
verder doorgedreven analyse van de opgegeven motieven voor een afkeurende

verklaring.

e Zijn er verschillen op basis van de sector, de rechtsvorm of de taalcode

met betrekking tot het afleveren van een afkeurende controleverklaring?

Een vraag die tijdens de verkennende zoektocht al snel naar boven kwam, is of de
afkeurende controleverklaring wordt afgeleverd, ongeacht de sector waartoe de
onderneming behoort. Of zijn er sectoren waarin een afkeurende controleverklaring

regelmatiger voorkomt dan in andere?

Volgens Graydon Belgium NV zijn er immers grote sectorale verschillen met
betrekking tot faillissementen. Koploper in 2003 is de horeca met 15,4% van het
totaal aantal faillissementen. Daar een afkeurende verklaring vaak de voorbode is
voor een faillissement, houdt dit dan ook rechtstreeks in dat de horeca het grootste
aantal afkeurende verklaringen heeft gekregen? Hierbij moet wel rekening worden
gehouden met het feit dat de meeste horeca-ondernemingen geen commissaris

hoeven aan te stellen.

In 2003 zijn er 1.791 BVBA’s, 597 NV’'s en 167 CV’s failliet gegaan. Impliceert dit
dat er van alle afgeleverde afkeurende verklaringen, er het meeste en met dergelijk
groot verschil zijn bij BVBA’s, opnieuw ermee rekening houdend dat het vooral NV's

zijn die een commissaris moeten aanstellen.



e Waaruit bestaan de andere mogelijke overwegingen van een

bedrijfsrevisor, vooraleer hij tot een afkeurende verklaring komt?

We weten reeds dat een auditor de keuze heeft tussen verschillende
mogelijkheden, namelijk enerzijds kan hij tot de conclusie komen dat er een
getrouw beeld is met al dan niet voorbehoud en eventueel een toelichtende
paragraaf. Anderzijds kan de verklaring onthoudend zijn of in het slechtste geval
afkeurend. Wat zijn de overwegingen van de bedrijfsrevisor die uiteindelijk zal
overgaan tot de afkeurende verklaring? Wanneer worden deze andere verslagen

afgeleverd?

e Is er een verschil tussen Big 4 en andere auditors?

De auditbedrijven die behoren tot de '‘Big 4’ (Deloitte, Ernst&Young, KPMG en
PricewaterhouseCoopers) hebben een grote naambekendheid en faam verworven.
Impliceert dit dat de Big 4 verhoudingsgewijs strenger zijn (en dus relatief meer
afkeurende verklaringen afleveren) of selectiever zijn (en auditklanten met een
hoge kans op afkeurende verklaring vermijden en dus relatief minder afkeurende

verklaringen afleveren)?



2 Begrippenkader

In dit deel zal getracht worden de kernbegrippen te behandelen. Eerst en vooral zal
worden begonnen met het verschil tussen de interne en de externe audit te
schetsen en de interactie met de interne controle weer te geven. Er zal verder
gegaan worden met een bondige beschrijving van het IBR, de toegang tot het
beroep, de taken van de bedrijfsrevisor, zijn aansprakelijkheid en de middelen
waarover hij beschikt. Ten slotte zal er worden ingaan op de controleveverklaring,
meer bepaald uit welke delen het controleverslag hoort te bestaan en wat deze

inhouden.
2.1 Interne en externe audit

De interne audit is voor een groot stuk tot stand gekomen vanuit de wens om de
externe audit aan te vullen. Men had nood aan een snellere controle en het
voorkomen van fraude. Oorspronkelijk lag de nadruk vooral op het financiéle maar

geleidelijk aan werd de nadruk meer gelegd op het operationele aspect.

Alle transacties of verrichtingen die binnen de onderneming plaatsvinden, liggen
vervat in het systeem van interne controle. COSO (1992) omschrijft interne
controle (IC) als een proces dat uitgevoerd wordt door alle mensen van de
organisatie, zoals de raad van bestuur, het management, het directiecomité en de
werknemers. Interne controle hoort een redelijke, maar geen absolute zekerheid te
verschaffen omtrent de verwezenlijking van bedrijfsdoelen. Ze is eveneens gericht
op de verwezenlijking van:

- effectieve en efficiénte werking van de organisatie;
- betrouwbaarheid van de financiéle verslaggeving;
- naleving van de geldende wetten en regels.
De IC omvat dus veel meer dan enkel dat wat betrekking heeft op de

boekhoudkundige en financiéle gegevens van een organisatie. Dit maakt dat we

een onderscheid kunnen maken tussen de boekhoudkundige en de administratieve



controles. Beide zijn afhankelijk van mekaar. Een zwakke administratieve controle
kan een boekhoudkundige controle waardeloos maken en vice versa. De
bedrijfsrevisor is vooral geinteresseerd in de boekhoudkundige controles, maar het
eveneens in rekening nemen van de administratieve controles stelt hem in staat

waardevolle aanbevelingen te kunnen maken.

Het is van belang dat de interne auditafdeling zo hoog mogelijk gepositioneerd is
binnen het bedrijf. Zij moet rechtstreeks verslag kunnen uitbrengen aan de
zaakvoerder, de afgevaardigde bestuurder, de raad van bestuur en indien aanwezig
het auditcomité. Om functieoverschrijdingen te vermijden wordt best vermeden dat
er gerapporteerd wordt aan de financiéle directie. De interne audit wordt veelal
gezien als de afronding van de interne controle en wordt zodoende vaak

bestempeld als het sluitstuk van een welopgezette IC.

The Institute of Internal Auditors omschrijft de interne audit als volgt: “Internal
Auditing is defined as an independent, objective assurance and consulting activity
designed to add value and improve an organization’s operations. It helps an
organization accomplish its objectives by bringing a systematic, disciplined
approach to evaluate and improve the effectiveness of risk management, control,

and governance processes.”

Hieruit kan afgeleid worden dat de interne auditor onder andere een kwaliteitslabel
toekent , waarde toevoegt en de onderneming van advies voorziet. Het betreft hier
geen rapportering naar derden toe, maar naar de ondernemingsleiding zelf en het

auditcomité indien dit bestaat.

Het controlewerk van de interne auditor kan nooit worden gezien ter vervanging
van de bedrijfsrevisor, dit door het onafhankelijkheidsprincipe. Een efficiénte
interne auditafdeling zal echter wel een positief effect hebben op de omvang van de

controlewerkzaamheden van de bedrijfsrevisor.

De externe controle dient uitgevoerd te worden door een externe persoon en wordt
verwacht in elk opzicht onafhankelijk (zie:2.3.4.1) van de onderneming te zijn. De

externe audit wordt ofwel op contractuele basis geregeld, ofwel hoort er krachtens
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de wet toezicht op de onderneming te worden uitgeoefend. We hebben externe

controle op basis van:

- De wettelijke organisatie van de onderneming;

o Rekenhof, Regeringscommissaris;

o Commissie voor het Bank- en

Financiewezen;

o Controledienst der mutualiteiten;

o Controledienst der verzekeringen;

- De vennootschapswet;

- De aanvraag van de onderneming zelf.
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CRITERIUM

INTERNE AUDIT

EXTERNE AUDIT

Statuut van de auditor

—  Werknemer van de onderne-
ming

—  Zelfstandig beroep

Toegang tot het beroep

— Niet wettelijk gerf:ge:ld1

—  Beroepsvereniging: Institute of
Internal Auditors

—  Kwaliteitslabel: Certified

—  Wettelijk geregeld (externe
audit in Belgié is opgedragen
aan de commissaris)

—  Beroepsvereniging: Instituut
van Bedrijfsrevisoren

Internal Auditor
—  Kwaliteitslabel: Bedrijfsre-
visor
Opdrachtgever Bedrijfsleiding Derden/aandeelhouders (maat-
schappelijk verkeer)
Doelstelling Vnl. operationele audit Vnl. financiéle audit
De medewerkers van de organisatie | (waarmerking van de jaarrekening)
bijstaan bij de doeltreffende uit-
voering van hun verantwoordelijk- | Het geven van een onafhankelijk
heden. deskundig oordeel over de
betrouwbaarheid (= getrouwe
beeld) van de financiéle staten en
over de naleving door de bedrijfs-
leiding van het W.Venn. en van de
statuten.
Werkverdeling Op basis van de bedrijfsactiviteiten | Op basis van geschatte risico en
de beleidslijnen. materialiteit.
Op basis van inschatting van risi-
cofactoren.
Fraude Beoogt het vermijden van fraudes Niet gericht op de preventie en

(beveiligen van de activa).

detectie van fraude. Indien bij de
uitoefening van de audit-
werkzaamheden fraude wordt
geconstateerd, worden de
betrokken organen ingelicht.
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CRITERIUM INTERNE AUDIT EXTERNE AUDIT
Relatie met de geau- Onafthankelijkheid ten opzichte van | Volstrekt onathankelijk
diteerde de geauditeerde activiteiten ten-

einde een objectief oordeel te kun- | Is voorzien in het W.Venn. en de
nen vormen. normen van de beroepsvere-
niging.

Deze onathankelijkheid wordt ver-

kregen door:

— de plaats in het organogram (bij
voorkeur in staffunctie bij het
topmanagement)

—  het auditcharter?

Periodiciteit Permanent aanwezig Periodiek (jaarlijks)

[discontinu onderzoek!]

Pijlers Onathankelijkheid Onathankelijkheid

Deskundigheid Deskundigheid

Een uitzondering hierop vormt de interneauditfunctie binnen de kredietinstellingen en binnen
de verzekeringsondernemingen. Op 30 juni 1997 vaardigde de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen circulaire D1 97/4 inzake de Interne controle en Interne audit bij de Kredietin-
stellingen uit. Principe nr. 3 stelde dat: “Het directiecomité (...) binnen het kader van zijn plich-
ten en verantwoordelijkheden, de nodige maatregelen [dient] te nemen opdat de instelling
blijvend kan beschikken over een passende interneauditfunctie”. De Controledienst voor de
Verzekeringen vaardigde op 31 maart 1999 mededeling nr. D. 171 uit. Deze mededeling legt de
verzekeraars in hoofdstuk III. Interne Audit de oprichting van een interneauditfunctie op: “(...)
Om deze redenen wordt in toepassing van artikel 14bis van de controlewet aan de gecontro-
leerde ondernemingen gevraagd om een interneauditfunctie in te richten”.

Het auditcharter is een document dat de bevoegdheid en de status van de interne audit regelt
binnen de organisatie. Het charter wordt bij voorkeur goedgekeurd door de raad van bestuur en
bekendgemaakt aan alle personeelsleden. Periodiek wordt het bestaan van het auditcharter in
herinnering gebracht.

Figuur 2.1: Interne audit vs Externe audit

Bron: Handboek Auditing (2004)

2.2 Wettelijke kader

2.2.1 Belgié

Voorafgaand aan een lange periode van ongereglementeerdheid, werd in 1953 het
beroep van bedrijfsrevisor wettelijk gereglementeerd bij de wet van 22 juli 1953. In

datzelfde jaar viel de oprichting van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren en het

begin van de wettelijke omkadering die concrete inhoud gaf aan het beroep.
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Het Wetboek van Vennootschappen specificeert de controle van de jaarrekening en
van de geconsolideerde jaarrekening (boek 1V, titel VII, hoofdstuk I tot en met VII,
artikel 130 tot en met 171).

Sedert de wet van 21 februari 1985 is de maatschappelijk gerichte externe controle
wettelijk verplicht voor de grote ondernemingen. Volgens art. 141 W. Venn. hoort
iedere vennootschap een commissaris aan te stellen, uitgezonderd de
vennootschappen onder firma, gewone commanditaire vennootschappen en
codperatieve vennootschappen met onbeperkte aansprakelijkheid waarvan alle
onbeperkt aansprakelijke vennoten natuurlijke personen zijn.

Ook niet-beursgenoteerde kleine vennootschappen zijn ervan vrijgesteld een
commissaris aan te stellen. Deze worden gedefinieerd in art. 15 van het Wetboek
van Vennootschappen. Kleine vennootschappen zijn deze, die niet meer dan één
van de volgende criteria overschrijden:

- Jaargemiddelde van het personeelsbestand: 50;

- Jaaromzet, exclusief de belasting over de toegevoegde waarde: 7.300.000

euro;

- Balanstotaal: 3.650.000 euro;
tenzij het jaargemiddelde van het personeelsbestand meer dan 100

bedraagt.

Andere dan de grote ondernemingen kunnen er vrijwillig voor opteren om een

commissaris te benoemen waarvan zij dan het verslag moeten publiceren.

De wet van 2 mei 2002, die de vzw-wet van 1921 ingrijpend wijzigde, bepaalt dat
ook zéér grote verenigingen of stichtingen verplicht zijn een commissaris aan te
stellen, dit met de bedoeling de transparantie te bevorderen.

Een vereniging is groot indien er aan minimum twee van de volgende voorwaarden
wordt voldaan:

- Het equivalent van 5 voltijdse werknemers op jaarbasis in dienst hebben;

- In totaal minstens 250.000 euro ontvangsten hebben andere dan

uitzonderlijke ontvangsten;
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- Een balanstotaal van minstens 1.000.000 euro hebben.

Een vereniging wordt als zeer groot beschouwd indien:

- Het jaargemiddelde van het personeelsbestand meer dan 100 bedraagt; of

- Minstens 2 van de volgende criteria worden overschreden:

o Jaargemiddelde van het personeelsbestand van 50;

o Minstens 7.300.000 euro aan ontvangsten andere dan uitzonderlijke

ontvangsten, exclusief BTW;

o Balanstotaal van minstens 3.650.000 euro.

Grote verenigingen mogen er vrijwillig voor opteren een commissaris aan te stellen,

zeer grote verenigingen daarentegen zijn hiertoe verplicht.

2.2.2 Europese richtlijnen

De Vierde Europese Richtlijn inzake vennootschapsrecht (78/660/EEG) legde qua
financiéle rapportering een aantal regels op die gelden in de Europese Unie. Art. 51
hiervan bepaalt dat de jaarrekening van de ondernemingen waarvoor deze richtlijn
geldt, dient gecontroleerd te worden door één of meerdere personen die hiertoe
geautoriseerd zijn. Ze dienen te bevestigen dat de jaarverslagen van deze

ondernemingen in overeenstemming zijn met de jaarrekening.

De Achtste Europese Richtlijn inzake vennootschapsrecht (2006/43/EG) betreft de
wettelijke controles van (geconsolideerde) jaarrekeningen. Via deze richtlijn
trachtte men tot een geharmoniseerde aanpak van de problematiek van de
wettelijke controle van jaarrekeningen binnen de EG te komen. Volgens wat nu de
Auditrichtlijn heet, dienen die controles uitgevoerd te worden op basis van de

internationale controlenormen (‘International Standards on Auditing’ van IFAC).
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2.3 De bedrijfsrevisor
2.3.1 Het ontstaan

Het IBR vindt zijn oorsprong in de organieke wet, de Wet van 22 juli 1953. Ruime
tijd later werd ze grondig gewijzigd door de Wet van 21 februari 1985 en door de
wet van 30 april 2007. Art. 3 van deze wet stipuleert de doelstelling van het
Instituut: “Het instituut heeft als doel te waken over de opleiding en te voorzien in
de bestendige organisatie van een korps specialisten die bekwaam zijn de functie
van bedrijfsrevisor te vervullen zoals deze bepaald wordt in artikel 4 met al de
vereiste waarborgen inzake bevoegdheid, onafhankelijkheid en beroepseerlijkheid
en toezicht uit te oefenen op de behoorlijke uitvoering van de aan de

bedrijfsrevisoren toevertrouwde opdrachten.” (Wet 30 april 2007).

2.3.2 Toegang tot het beroep

De toelatingsvoorwaarden tot het beroep van bedrijfsrevisor worden bepaald in art.
5 van de Wet van 30 april 2007. Ze bepaalt dat:

“"De hoedanigheid van lid van het Instituut der bedrijfsrevisoren wordt toegekend
aan iedere natuurlijke persoon die er om verzoekt en aan de volgende eisen
voldoet:

1. Onderdaan zijn van een Lidstaat van de Europese Unie of een andere Staat
die partij is bij de Overeenkomst betreffende de Europese Economische
Ruimte, of zijn woonplaats hebben in Belgié; in de veronderstelling dat een
persoon zijn woonplaats niet in Belgié heeft, dient hij er te beschikken over

een vestiging;

2. Ten minste 25 jaar oud zijn;

3. Niet beroofd geweest zijn van de burgerlijke en politieke rechten, niet in
staat van faillissement verklaard geweest zijn zonder eerherstel te hebben
bekomen en geen zelfs voorwaardelijke gevangenisstraf van ten minste drie

maand hebben opgelopen..
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4. In het bezit zijn van een masterdiploma afgeleverd door een Belgische
universiteit of een Belgische hogeschool van het lange type en van
universitair niveau. De Koning bepaalt de voorwaarden op grond waarvan
een buitenlands diploma of een bepaalde ervaring als gelijkwaardig worden
erkend, in voorkomend geval na het slagen in een examen over de materies
van het Belgisch recht die van belang zijn voor de uitoefening van het

beroep van bedrijfsrevisor;

5. De bij het stagereglement ingerichte stage hebben beéindigd, geslaagd zijn
voor een bekwaamheidsexamen, waarvoor de Koning het programma en de

voorwaarden bepaalt;

6. Bij de inschrijving op de lijst van het Instituut vodr de rechtbank van eerste
aanleg van zijn woonplaats de volgende eed afleggen : "Ik zweer trouw aan
de Koning, gehoorzaamheid aan de Grondwet en aan de wetten van het
Belgische volk, en ik zweer de opdrachten, die mij als bedrijfsrevisor zullen

worden toevertrouwd, in eer en geweten getrouw te vervullen.”

7. Ten hoogste vijfenzestig jaar oud zijn;

8. Verbonden zijn met een bedrijfsrevisorenkantoor of over een organisatie
beschikken die toelaat onderhavige wet en zijn uitvoeringsbesluiten na te

leven.

Elke stagiair dient een toelatingsexamen af te leggen, zal onder toezicht staan van
de Stagecommissie en wordt begeleid door een stagemeester. Voornoemde is zelf
bedrijfsrevisor en wordt geacht minstens 5 jaar ingeschreven te staan op de
ledenlijst van het IBR. Dergelijke stageperiode zal op zijn minst een periode van 3
jaar in beslag nemen. De vooruitgang van de stagiair wordt getest via seminaries
en jaarlijkse tests. De finale test bestaat uit het bekwaamheidsexamen (Dries, R. et
al., 2004).
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2.3.3 Het statuut van de bedrijfsrevisor

De bedrijfsrevisor is een vrij beroep. Naar de wet van 30 april 2007, art. 13, mag
de bedrijfsrevisor geen werkzaamheden uitoefenen of daden stellen die

onverenigbaar zijn met de waardigheid of de onafhankelijkheid van zijn functie.

Hij mag eveneens geen revisorale opdrachten stellen wanneer hij:
a) De functie van bediende uitoefent, behoudens bij een andere bedrijfsrevisor of

een ander bedrijfsrevisorenkantoor;

b) Rechtstreeks of onrechtstreeks een handelsactiviteit uitoefent, onder andere in
de hoedanigheid van bestuurder van een handelsvennootschap; het uitoefenen van
een mandaat van bestuurder in burgerlijke vennootschappen die de rechtsvorm van
een handelsvennootschap hebben aangenomen, wordt niet bedoeld door deze

onverenigbaarheid;

c) De functie van Minister of Staatssecretaris bekleedt.

Punt a) is niet van toepassing op een taak in het onderwijs.
Wat punt a) en punt b) betreft, die bedoeld worden in de tweede alinea, kan een

afwijking worden toegekend door de Raad van het Instituut, na gunstig advies van

het Advies- en controlecomité op de onafhankelijkheid van de commissaris.

2.3.4 De twee pijlers van het auditberoep

Volgens De Lembre, E. & Dries, R.(2000) wordt het auditberoep gekenmerkt door

twee pijlers: onafhankelijkheid en deskundigheid.

2.3.4.1 Onafhankelijkheid

De onafhankelijkheid van de bedrijfsrevisor wordt gestipuleerd in de

controlenormen van het IBR.
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“De bedrijfsrevisor brengt zijn beroepsmatige beoordeling uit in een geest van
volledige onafhankelijkheid. Hij zal zich onthouden van alles wat aan deze
onafhankelijkheid enige afbreuk kan doen.” (IBR, 2006, ACN 1.2.)

De onafhankelijkheid van de bedrijfsrevisor heeft twee luiken:
- Een aspect van persoonlijke professionele ethiek, die bepaald wordt door de
intellectuele houding en de integriteit van de bedrijfsrevisor;
- Een objectief en maatschappelijk aspect dat ondermeer afhankelijk is van de

wijze waarop het beroep en de uitoefening ervan zijn georganiseerd.

De regels hieromtrent worden bepaald door enerzijds de wet en de reglementen en
anderzijds door een afzonderlijke norm behorende tot het domein van de
professionele plichtenleer (IBR, 2006, ACN 1.2.1.).

Naar de, op 29 juni 2008 in werking getreden, normen van het IBR inzake bepaalde
aspecten verbonden met de onafhankelijkheid van de commissaris, stelt norm 3.1.
het volgende: zonder afbreuk te doen aan de wettelijke en reglementaire
bepalingen, moet de bedrijfsrevisor zich in alle onafhankelijkheid kwijten van zijn
mandaten die hem zijn toevertrouwd als commissaris, zowel voor wat betreft de

geestelijke als de schijnbare onafhankelijkheid.

De onafhankelijkheid van de commissaris bestaat uit twee onafscheidbare
dimensies:

- De geestesonafhankelijkheid, d.w.z. een morele houding waarbij alleen rekening
wordt gehouden met de te nemen beslissingen in het kader van de uitvoering van
het mandaat, met alle overwegingen die voor de toevertrouwde taak van belang

zijn;

- De schijnbare onafhankelijkheid, d.w.z. het vermijden van feiten en situaties die
dermate van belang zijn dat zij een redelijk denkende en geinformeerde derde
ertoe kunnen brengen het vermogen van de bedrijfsrevisor om objectief te

handelen, in twijfel te trekken.

De wettelijke bepaling luidt als volgt: “"Diegenen die zich in een positie bevinden die

een onafhankelijke taakuitoefening, overeenkomstig de regels geldend voor het
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beroep van bedrijfsrevisoren, in het gedrang kunnen brengen, kunnen niet tot
commissaris benoemd worden. De commissarissen moeten er op toezien dat zij na

hun benoeming niet in een dergelijke positie terecht komen...” (art. 133 Venn.W.).

De Corporate Governance Wet van 2 augustus 2002 en het KB van 4 april 2003
omvatten bepalingen die de onafhankelijkheid van de revisoren verduidelijken en
verscherpen. Ze voorzien de volgende regels:

Wachtperiode van twee jaar:

Art. 133, 83 W. Venn.: De bedrijfsrevisor mag geen mandaat van bestuurder,
zaakvoerder of een andere functie binnen een vennootschap, noch binnen een
daarmee verbonden vennootschap (zie art. 11 W.Venn.) aanvaarden die onder zijn
controle onderworpen werd gedurende een periode van twee jaar. Overtredingen

van deze zogenaamde ‘cooling-off’ periode worden strafrechtelijk vervolgd.

Uitbreiding van het toepassingsgebied (art. 133, §4 W.Venn.):

De uitbreiding heeft betrekking op personen met wie de commissaris samenwerkt
(arbeidsovereenkomsten en samenwerkingsverbanden) of op de met de
commissaris verbonden vennootschappen of personen zoals bepaald in artikel 11

van dezelfde wet.

De one-to-one regel

De commisaris en de personen met wie hij een arbeidsovereenkomst heeft gesloten
of met wie hij beroepshalve in samenwerkingsverband staat of de met de
commissaris verbonden vennootschappen of personen zoals bepaald in artikel 11,
mogen geen andere diensten verrichten dan de opdrachten die krachtens de wet
werden toevertrouwd aan de commissaris, voor zover het totale bedrag van de
vergoedingen voor deze diensten hoger ligt dan het totaalbedrag van de in artikel
134, §1, bedoelde bezoldigingen. Deze bepaling is van toepassing op de genoteerde
vennootschappen als gedefinieerd in artikel 4 en op de vennootschappen die deel
uitmaken van een groep die verplicht is geconsolideerde jaarrekeningen op te

stellen en te publiceren.
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In drie gevallen mag van dit verbod afgeweken worden:

1. Na een gunstige beslissing van het auditcomité van de betrokken
vennootschap. Ingeval de taken die aan het auditcomité zijn opgedragen,
worden uitgevoerd door de raad van bestuur als geheel, is evenwel de
goedkeuring vereist van de onafhankelijk bestuurder of, indien er meerdere
onafhankelijke bestuurders zijn benoemd, van de meerderheid van de
onafhankelijke bestuurders;

2. Als de commissaris vooraf een positief advies heeft gekregen van het
Advies- en controlecomité dat krachtens Corporate Governance Wet is

opgericht;

3. Als binnen de gecontroleerde vennootschap een college van van elkaar

onafhankelijke commissarissen is opgericht (art. 133, §5 en §6 W.Venn.).

Lijst van non-auditdiensten die onverenigbaar zijn met de onafhankelijkheid

De limitatieve lijst van non-auditdiensten die onverenigbaar zijn met de
onafhankelijkheid werd vastgelegd in het KB van 4 april 2003. Deze wet wijzigt
eveneens art. 133 W.Venn., ze bepaalt dat commissarissen zich niet onafhankelijk

kunnen laten verklaren onder de voorwaarden van de wet Corporate Governance.

Het is onmogelijk voor de commissaris zich onafhankelijk te laten verklaren
wanneer hij, of een persoon waarmee hij een arbeidsovereenkomst afgesloten
heeft, of met wie hij in samenwerkingsverband staat, of een met de commissaris
verbonden vennootschap of persoon zoals bedoeld in W. Venn. art. 11. Zo kan de
commissaris zich niet onafhankelijk verklaren in geval hij of een persoon waarmee
hij een arbeidsovereenkomst heeft afgesloten of met wie hij beroepshalve in
samenwerkingsverband staat of een met de commissaris verbonden vennootschap
of persoon als bedoeld in artikel 11 van het Wetboek van vennootschappen:

1. In de gecontroleerde vennootschap een beslissing neemt of in de

besluitvorming tussenkomt;

2. Bijstand verleent of deelneemt aan de voorbereiding of het voeren van de
boekhouding of aan de opstelling van de jaarrekening of van de

geconsolideerde jaarrekening van de gecontroleerde vennootschap;
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3. Instaat voor de opstelling, de ontwikkeling, de invoering en het beheer van
technologische systemen van financiéle informatie in de gecontroleerde

vennootschap;

4. Instaat voor het waarderen van de elementen van de jaarrekening of van de
geconsolideerde jaarrekening van de gecontroleerde vennootschap indien

deze een belangrijk element vormen van de jaarrekening;

5. Deelneemt aan de interne auditfunctie;

6. De gecontroleerde vennootschap vertegenwoordigt bij de afwikkeling van

fiscale of andere geschillen;

7. Tussenkomt in de werving van personen die deel uitmaken van een orgaan

of van het leidinggevend personeel van de gecontroleerde vennootschap.
(Artikel 183 van het KB van 4 april 2003).

Comité voor advies en controle

Volgens W. Venn. Art. 133 §10 wordt er een advies- en controlecomité opgericht
met zetel te Brussel en bekleed met rechtspersoonlijkheid. Op verzoek van de
commissaris verstrekt het comité advies omtrent de verenigbaarheid van een
prestatie met zijn onafhankelijke taakuitoefening. Dit comité kan tevens met
betrekking tot de onafhankelijke taakuitoefening van een commissaris een zaak
aanhangig maken bij het bevoegde tuchtorgaan van het Instituut van de
Bedrijfsrevisoren. Bij het IBR kan er daartoe alle nuttige informatie opgevraagd
worden.

De wet bepaalt dat personen onafhankelijk van het beroep van bedrijfsrevisor, een
comité voor advies en controle vormen. Dit comité zal benoemd worden door de
Koning, op voordracht van de minister van Economie en de minister van Justitie en
dit voor een hernieuwbare periode van vijf jaar. Artikel 458 van het Strafwetboek is
van toepassing op de leden van het comité. De regels met betrekking tot de
samenstelling, de organisatie, de werking en de financieringswijze van dit comité

alsook de vergoeding van zijn leden worden bepaald door de Koning.
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Openbaarmaking van honoraria

Krachtens de wet corporate governance moet het jaarverslag dat het
bestuursorgaan aan de algemene vergadering voorstelt volgens de categorieén die
de Koning bepaalt, het voorwerp en de bezoldigingen vermelden die verband
houden met:

- De uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd door
de commissaris binnen de vennootschap waarvan hij de jaarrekening
controleert of een Belgische vennootschap of een Belgische persoon die met
deze vennootschap is verbonden in de zin van artikel 11 van het Wetboek
van vennootschappen of een buitenlandse dochtervennootschap van een
Belgische vennootschap die onderworpen is aan de wettelijke controle van

haar jaarrekening; en

- De taken, mandaten of opdrachten uitgevoerd door een persoon met wie de
commissaris een arbeidsovereenkomst heeft gesloten of met wie hij
beroepshalve in samenwerkingsverband staat of door een met de
commissaris verbonden vennootschap of persoon zoals bepaald in artikel 11
van het Wetboek van vennootschappen binnen de vennootschap waarvan de
commissaris de jaarrekening controleert of een Belgische vennootschap of
een Belgische persoon die met deze vennootschap is verbonden in de zin
van artikel 11 of een buitenlandse dochtervennootschap van een Belgische
vennootschap die onderworpen is aan de wettelijke controle van haar

jaarrekening.

2.3.4.2 Deskundigheid

Deskundigheid is eveneens een vereiste van een commissaris. ACN 1.2. van het
IBR zegt dat de onafhankelijkheid die verwacht wordt, een professionele
onafhankelijkheid is. Dit wil zeggen dat zij in nauw verband staat met de
deskundigheid van de bedrijfsrevisor; de deskundigheid is een vereiste voor zijn
onafhankelijkheid (IBR, 2005a).

De Lembre & Dries (2000) schrijven dat de doorslaggevende factor voor

onafhankelijkheid van de auditor, de deskundigheid is. Hij moet over specifieke
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kennis beschikken en wordt door het IBR verwacht zich voordurend bij te scholen.
De auditor is enkel toegelaten die mandaten te aanvaarden waarvoor hij over de

vereiste deskundigheid beschikt.

2.3.5 De opdrachten van de bedrijfsrevisor

De opdrachten van de bedrijfsrevisor worden door het IBR geordend binnen 3
domeinen, namelijk de wettelijke permanente, de wettelijke niet-permanente en de
conventionele opdrachten. Er kan eveneens een indeling gemaakt worden op basis
van de Corporate Governance Wet 2002. Deze bestaat uit de wettelijke opdrachten,
de non-auditdiensten verenigbaar met de onafhankelijkheid van de commissaris en
de non-auditdiensten onverenigbaar met de onafhankelijkheid van de commissaris.

Artikel 130 van het Wetboek van Vennootschappen stelt dat de aanstelling van de
commissaris behoort tot een van de voorrechten van de Algemene vergadering.
Artikel 135 bepaalt dat ze worden benoemd voor een hernieuwbare periode van 3
jaar. Binnen deze periode kunnen zij enkel ontslag nemen om gewichtige
persoonlijke redenen, tenzij dit ontslag plaatsvindt op de AV en nadat de AV

schriftelijk werd ingelicht omtrent de motieven van het ontslag.

2.3.5.1 De wettelijke permanente opdrachten

Art. 130 tot en met art. 171 W.Venn. bepalen dat de wettelijke permanente taak
van de bedrijfsrevisor bestaat uit de controle van de jaarrekening en de
geconsolideerde jaarrekening. Enkel de revisoren, zoals bepaald in art. 130-142
W.Venn., mogen het commissarismandaat in handelsvennootschappen uitvoeren.
Zijn hoofdtaak bestaat eruit het vervullen van controleopdrachten met betrekking
tot de boekhoudkundige staten (IBR, 2005a).

Ze voeren ook andere permanente taken uit, hetzij als commissaris, hetzij als
bedrijfsrevisor bij verscheidene rechtspersonen die geen handelsvennootschap
vormen (IBR, 2005a).
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2.3.5.2  De wettelijke niet-permanente opdrachten

De wettelijke niet-permanente opdrachten bestaan voornamelijk uit opdrachten die
door het Wetboek van Vennootschappen zijn voorzien, zoals:

- Inbreng in natura (voor NV art 444 W.venn.)

Quasi-inbreng (voor NV art 445 W.venn.)

Uitgifte van een interim-dividend (voor NV art 618 W.Venn.)

Wijziging van het maatschappelijke doel (voor NV art 559 W.Venn.)

-  Enz.

2.3.5.3 De conventionele opdrachten

De conventionele opdrachten zijn uitgebreid. Hieronder wordt bijvoorbeeld de
adviesfunctie die de commissaris toekomt, verstaan. Hij moet wel steeds de regels
van onafhankelijkheid in acht nemen wanneer hij zich ontpopt tot adviseur van de
onderneming, dat zal geen probleem vormen wanneer hij deze functie beoefent
buiten het kader van het mandaat van commissaris. Wanneer hij advies geeft als
aanvulling van zijn mandaat moet hij bijzonder voorzichtig zijn, vooral sinds de wet
van 2 augustus 2002 en het KB van 4 april 2003 (IBR, 2005b). Op deze manier kan
de bedrijfsrevisor een toegevoegde waarde voor de onderneming betekenen (IBR,
2009a).

2.3.6 Zijn aansprakelijkheid

De commissaris’ aansprakelijkheid is gebaseerd op 3 pijlers:

- De burgerrechtelijke aansprakelijkheid (art. 140 W.Venn.);

- De strafrechtelijke aansprakelijkheid (art. 170, eerste lid, 1° en 171, §2
W.Venn.);

- De tuchtrechtelijke aansprakelijkheid (art. 19 bis van de wet).
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2.3.7 De middelen waarover de bedrijfsrevisor beschikt

Op eender welk moment is het de commissaris toegestaan inzage te nemen van de
boeken, brieven, notulen en van alle documenten en geschriften van de
onderneming. Er wordt hem toegestaan, indien nodig, verduidelijking en
inlichtingen te vragen bij de bestuurders.

De commissaris dient op zijn minst ieder half jaar de balans en resultatenrekening
te verkrijgen van de bestuurders.

Wanneer de beraadslaging van de AV beroep doet op een verslag van de
commissaris, woont deze de algemene vergadering bij. Eveneens beschikt hij over
het recht om het woord te voeren op deze vergadering in het kader van de

uitoefening van zijn mandaat.

De middelen van de commissaris liggen vervat in de art. 137, 138, 139, 538 en 540
W.Venn.

Art. 143 W.Venn. bepaalt dat de bestuurders ten minste een maand voor de
jaarvergadering de jaarrekening en het jaarverslag aan de commissaris ter controle

dienen over te maken.

2.4 De Controleverklaring

Het commissarisverslag omvat het deskundige en schriftelijke oordeel van de
commissaris betreffende de resultaten van zijn onderzoek dat hij gedurende het
afgelopen jaar heeft uitgevoerd. De commissaris is in feite de objectieve
vertrouwenspersoon van het maatschappelijke verkeer. Hij wordt geacht te
voorkomen dat zijn verklaring foutief geinterpreteerd kan worden.

De structuur van het controleverslag en de typologie die voor elke verklaring
gebruikt dienen te worden, worden bepaald door de normen van het IBR. Algemeen
kan gesteld worden dat hoe beknopter het controleverslag is, hoe minder kans tot
foutieve interpretatie er is, of hoe kleiner het risico op gebruik van woorden in een

foutieve context is (Van Vlaenderen, 2007).

Volgens de ACN van het IBR omvat het commissarisverslag een inleiding, een

eerste en een tweede deel. In het eerste deel geeft de commissaris zijn verklaring
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over de financiéle overzichten, in het tweede deel kunnen de door de
vennootschapswet opgelegde verklaringen en de belangrijke aanvullende
inlichtingen die de commissaris meent te moeten vermelden, terug worden
gevonden. Elk deel hoort vooraf te worden gegaan door een passende titel.

Wanneer de bedrijfsrevisor van oordeel is dat er geen aanvullende inlichtingen
moeten worden gegeven, kan de titel van het tweede deel worden weggelaten en
zal de bijkomende verklaring worden opgenomen meteen na het besluit van het

verslag met de verklaring (IBR, 2006).

2.4.1 Het controleverslag en het Wetboek van Vennootschappen

Artikel 143 W.Venn. geeft de omschrijving van het controleverslag als volgt: de
commissarissen stellen naar aanleiding van de jaarrekening een omstandig
schriftelijk verslag op. Met het oog daarop overhandigt het bestuursorgaan van de
vennootschap hen de nodige stukken en dit ten minste één maand voor het verslag

volgens dit wetboek moet voorgelegd worden.

Het verslag hoort alle elementen te omvatten die een invloed zouden kunnen

uitoefenen op de beslissing van de AV of om het even welke andere

geinteresseerde. Artikel 144 W.Venn. stipuleert precies wat het verslag in het
bijzonder moet bevatten:

1. Hoe zij hun controletaak hebben verricht en of zij van het bestuursorgaan

en aangestelden van de vennootschap de ophelderingen en inlichtingen

hebben gekregen die zij hebben gevraagd;

2. Of de boekhouding is gevoerd en de jaarrekening is opgesteld in
overeenstemming met de wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften die

daarop toepasselijk zijn;

3. Of naar hun oordeel de jaarrekening een getrouw beeld geeft van het
vermogen, van de financiéle toestand en van de resultaten van de
vennootschap, rekening houdend met de wettelijke en bestuursrechtelijke
voorschriften die daarop van toepassing zijn, en of een passende

verantwoording is gegeven in de toelichting;
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4. Of het jaarverslag de door de artikelen 95 en 96 vereiste inlichtingen bevat

en in overeenstemming is met de jaarrekening;

5. Of de winstbestemming die aan de vergadering wordt voorgelegd, in

overeenstemming is met de statuten en met dit wetboek;

6. Of zij kennis hebben gekregen van verrichtingen gedaan of beslissingen
genomen met overtredingen van de statuten of van de bepalingen van dit
wetboek.

Deze laatste vermelding kan echter worden weggelaten wanneer de
openbaarmaking van de overtreding aan de vennootschap onverantwoorde schade
kan berokkenen, met name omdat het bestuursorgaan gepaste maatregelen heeft

genomen om de aldus ontstane onwettige toestand te herstellen.

In hun verslag vermelden en rechtvaardigen de commissarissen nauwkeurig en
duidelijk het voorbehoud en de bezwaren die zij menen te moeten maken. Zo niet,

dan vermelden zij uitdrukkelijk dat zij voorbehoud noch bezwaar te maken hebben.

2.4.2 Deel 1

Het eerste deel van het commissarisverslag dient met een van volgende 6 titels te

beginnen.

Niet-goedkeurende verklaring

Goedkeurende verklaring

Verklaring over de
Jjaarrekening zonder
voorbehoud

Verklaring over de
jaarrekening met
voorbehoud

Afkeurende
i verklaring over de
jaarrekening

Onthoudende

verk|aring over de
jaarrekening

Verklaring over de
jaarrekening zonder
voorbehoud, met
een toelichtende
paragraaf

Verklaring over de
jaarrekening met
voorbehoud, met
een toelichtende
paragraaf

Figuur 2.2: Goedkeurende en niet goedkeurende verklaringen

Bron: Van Vlaenderen, 2007
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2.4.2.1  Verklaring zonder voorbehoud

Een goedkeurende verklaring of een verklaring zonder voorbehoud kan slechts
worden toegekend wanneer er aan de volgende vier voorwaarden wordt voldaan
(zie ACN 3.5.2.):
- De jaarrekening of de geconsolideerde jaarrekening werd gecontroleerd in
overeenstemming met de controlenormen van het IBR, onverminderd

paragraaf 3.3.1. van onderhavige normen;

- De jaarrekening of de geconsolideerde jaarrekening bevat geen onjuistheden
van materieel belang, rekening houdend met de wettelijke en reglementaire

voorschriften en met de boekhoudstandaarden waarnaar wordt gerefereerd;

- De waarderingsregels werden op consequente wijze toegepast of de nodige
inlichtingen over de wijzigingen en hun invloed op het resultaat worden in de
toelichting vermeld;

- Alle nodige inlichtingen worden duidelijk in de jaarrekening of de
geconsolideerde jaarrekening verstrekt, zodanig dat, volgens de
bedrijfsrevisor, een getrouw beeld van het vermogen, van de financiéle
positie en van de resultaten van de onderneming of van de groep wordt
gegeven (IBR, 2005b, p.249).

2.4.2.2  Verklaring met voorbehoud

Er kan worden overgegaan tot het afleveren van een verklaring met voorbehoud in
geval van volgende scenario’s (ACN 3.7.1.):
- Wanneer er een beperking van de omvang van de werkzaamheden

ondervonden wordt;

- Wanneer er onenigheid is tussen de leidinggevenden en de commissaris

betreffende één of meer elementen in de jaarrekening.

Het voorbehoud zal uitgedrukt worden wanneer de beperking of de onenigheid van
materiéle aard is (IBR, 2005b).
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2.4.2.3 Toelichtende paragraaf

Volgens ACN 3.6. kan de bedrijfsrevisor een toelichtende paragraaf toevoegen aan
zijn verklaring zonder voorbehoud indien er een betekenisvolle onzekerheid bestaat
die geen onthoudende verklaring verantwoordt. Hij is echter verplicht ingeval zich
een betekenisvol probleem voordoet inzake de bedrijfscontinuiteit.

ACN 3.6.2. definieert een onzekerheid als “een situatie waarvan de afloop
afhankelijk is van toekomstige verrichtingen of gebeurtenissen, die niet onder de
rechtstreekse controle vallen van de entiteit en die een weerslag op de

(geconsolideerde) jaarrekening kunnen hebben”.

Een voorwaarde die vervuld dient te worden vooraleer de bedrijfsrevisor een
toelichtende paragraaf mag toevoegen, bestaat eruit dat hij moet kunnen verwijzen
naar een vermelding hieromtrent in de toelichting van de (geconsolideerde)
jaarrekening of in het (geconsolideerde) jaarverslag (IBR, 2005b, p.250).

De toelichtende paragraaf kan enkel bij de twee voorgaande verklaringen worden
toegevoegd. Wanneer ze wordt toegevoegd bij de verklaring met voorbehoud, dient
de toelichtende paragraaf een ander onderwerp dan datgene van het voorbehoud,

te belichten.

2.4.2.4  Onthoudende verklaring

Slechts in de volgende twee situaties mag de bedrijfsrevisor een onthoudende
verklaring afgeven (ACN 3.9.1.):

- Indien de door de onderneming verstrekte informatie dermate ontoereikend
is dat het onmogelijk is om een gefundeerd oordeel te geven over het
getrouw beeld van het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van
de onderneming of het geconsolideerd geheel.

Deze ontoereikendheid kan verschillende oorzaken hebben waaronder:
o De onmogelijkheid om bepaalde essentiéle controleprocedures uit te

voeren;

o De accidentele verdwijning van de verantwoordingsstukken en/of

boeken van de boekhouding;
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o Een fundamenteel zwakke IC die niet kan opgevangen worden door

voldoening gevende alternatieve procedures;

o De onmogelijkheid om voldoende en geschikt bewijskrachtig
materiaal te verkrijgen ingevolge het bestaan van een aanzienlijke

beperking in de uitvoering van de controle.

- Wanneer de onderneming kampt met tal van onzekerheden die een
betekenisvolle invloed op de jaarrekening kunnen hebben. De onzekerheden
kunnen teruggevonden worden in bepaalde rekeningrubrieken of kunnen
betrekking hebben op de bedrijfscontinuiteit (IBR, 2006).

De onthouding houdt eigenlijk in dat de bedrijfsrevisor niet in staat is of in de
onmogelijkheid is om tot een oordeel te komen. Het moet echter wel duidelijk zijn
dat dit geen manier is om aan de verantwoordelijkheid als commissaris te kunnen

ontsnappen (De Lembre & Dries, 2000).

2.4.2.5 Afkeurende verklaring

In het geval dat de mening van de bedrijfsrevisor en die van de leiding zodanig
verschilt op verscheidene punten die van materieel belang zijn, zodat er zelfs geen
verklaring zonder voorbehoud kan worden afgeleverd, zal de bedrijfsrevisor een
afkeurende verklaring over de rekeningen geven (IBR, 2006). ACN 3.7.4. schrijft
een afkeurende verklaring voor indien een voorbehoud van die aard zou zijn de

verklaring van alle draagwijdte te ontdoen.

Het verschil in mening kan zijn oorsprong vinden in het feit dat:
- De jaarrekening of de geconsolideerde jaarrekening geen getrouw beeld

weergeeft;

- De rekeningen niet werden opgesteld overeenkomstig de voorschriften van
het gebruikte referentiesysteem, zodat het getrouw beeld fundamenteel
wordt aangetast (IBR, 2006).

Hij dient in dit geval zeker zijn beslissing te motiveren.
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“Het verslag zal de cijfermatige weerslag vermelden die dit meningsverschil heeft
op het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van de entiteit of van het
geconsolideerd geheel. De cijfermatige weerslag wordt uitgedrukt in absolute
bedragen, in een vork of in relatieve waarden. In de gevallen waar een

kwantificering niet mogelijk is, kan de revisor het nuttig achten hierop te wijzen.
(ACN 3.9.2.)

“De revisor zal de omstandigheden en de motivering die hem ertoe brengen om een
afkeurende verklaring over de rekeningen af te geven, uiteenzetten in een of meer
paragrafen die zijn oordeel voorafgaan, en hij zal er naar verwijzen in zijn
verklaring, waarvan het opschrift luidt als volgt: “Afkeurende verklaring over de
jaarrekening” of desgevallend “Afkeurende verklaring over de geconsolideerde
jaarrekening””. (ACN 3.9.3.)

De International Standards of Auditing vermelden een gelijkaardige motivering voor
het afleveren van een afkeurende controleverklaring. ISA 701 §14 (IBR, 2009c)
bepaalt dat een afkeurend oordeel tot uitdrukking dient te worden gebracht indien
het effect van het verschil van mening dermate van materieel belang is en een
significant aantal in de financiéle overzichten opgenomen posten betreft dat de
auditor concludeert dat het formuleren in zijn controleverklaring van een
voorbehoud onvoldoende is om het misleidende of onvolledige karakter van de
financiéle overzichten aan het licht te brengen.

De bevoorrechte getuige, de heer Luc Verrijsen, vertelt dat men in Belgié de
richtlijnen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren helemaal volgt. Deze richtlijnen
behandelen alle mogelijke verklaringen zeer goed. De grote kantoren volgen ook
vrijwillig de ISA normen. In het kantoor waar meneer Verrijsen tewerkgesteld is, is
er intern de richtlijn dat iedere verklaring die afwijkt van een normale
goedkeurende verklaring dient te worden besproken met een tweede vennoot
(concurring partner) en eventueel met de DPP afdeling (Departement Professional
Practices). Bij elke afkeurende verklaring worden de woorden echt “gewikt en

gewogen”.



-32-

2.4.2.6  Verklaring in geval van onzekerheid m.b.t. continuiteit

In het geval van onzekerheid met betrekking tot de bedrijfscontinuiteit, één van de
veronderstellingen waaronder de financiéle staten worden opgesteld, geldt de

volgende oplossing:

INFORMATIE IN HET
JAARVERSLAG
VERTROUWEN
IN DE HERSTEL- JA NEE
MOGELIJKHEDEN
JA Toelichtende paragraaf Verklaring met voorbehoud
NEE Onthoudende verklaring Afkeurende verklaring

Figuur 2.3: Verklaringen in geval van continuiteitsproblemen

Bron: De Lembre & Dries, 2000.

2.4.3 Deel 2

De mening van de commissaris omtrent het jaarverslag van het bestuur zal vervat
liggen in het tweede deel van het verslag. Hier zal hij een vermelding maken of de
door de wet vereiste gegevens opgenomen werden en of deze overeenkomen met
de gegevens die terug zijn gevonden in de rekeningen. De commissaris kan één of
meerdere paragrafen toevoegen teneinde de lezer meer verduidelijking te
verschaffen omtrent punten waarvan de commissaris zelf vindt dat ze nuttig zijn
voor de verstaanbaarheid van het document (IBR, 2005). Het is echter wel zo dat
de bijkomende inlichtingen in geen enkel geval de draagwijdte van het in het eerste
deel uitgedrukte oordeel mogen wijzigen. De bijkomende inlichtingen horen eerder

beperkt te zijn en mogen geen onnodige uitbreidingen bevatten.

In IBR (1998) vinden we enkele voorbeelden van bijkomende inlichtingen terug die
de commissaris indien nodig kan toevoegen aan het tweede deel:

- Betreffende de waarderingsregels zal de revisor in het bijzonder aandacht

besteden. Wanneer de toepassing hiervan de bedrijfsrevisor geen

voldoening schenkt, zal hij overgaan tot een melding hieromtrent in het
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tweede deel van zijn verslag. Hij zal speciale aandacht moeten schenken aan
het consistent toepassen van de waarderingsmethodes. Wanneer de
bedrijfsrevisor oordeelt dat de gegevens onvoldoende zijn, zal hij hier
eveneens een bemerking over maken in het tweede deel van zijn verslag.
Deze bemerking betreft de aard van de wijzigingen en in hoeverre dit
mogelijk is de cijfermatige weerslag op de jaarrekening en vergelijking met

de voorgaande;

- Betreffende de interne controle zal de bedrijfsrevisor, zolang dit geen
voorbehoud vereist, melding maken van tekortkomingen in het interne

controle systeem.
Het tweede deel van het commissarisverslag zal, in voorkomend geval, de volgende
bijkomende verklaringen bevatten:

- Het (geconsolideerde) jaarverslag (art. 14486 W.Venn.);

- De (niet-)naleving van de wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen (art.
14483 W.Venn.);

- De winstbestemming en de interim-dividenden (art. 144 §7 en 77ter
W.Venn.);

- (geen) inbreuken op de statuten of de vennootschappenwet (art. 14488
W.Venn.);

- De tegenstrijdigheid van belangen (art. 60 en 60bis W.Venn.).
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3 Literatuurstudie m.b.t. de
afkeurende verklaring

3.1 Motieven voor de afkeurende verklaring

Uit een verkennende analyse van enkele afkeurende verklaringen bleek dat de drie
meest voorkomende motieven waren: fundamentele onenigheid over de
bedrijfscontinuiteit, fundamentele onenigheid over de waardering of de volledigheid
van de verstrekte informatie en fundamentele problemen met interne controle of
door de auditklant opgelegde controlebeperkingen. Voor het eerste motief kon heel
wat wetenschappelijke literatuur geraadpleegd worden, voor de twee andere
motieven was dat helaas niet het geval. De afkeurende verklaring komt zo weinig
voor dat zij nauwelijks het voorwerp is geweest van wetenschappelijk onderzoek.
Voor het eerste motief, bedrijfscontinuiteit, kan voor een deel teruggevallen worden
op het heel uitgebreide onderzoek dat verricht is rond falingspredictie en de going
concern opinion (GCO) van de auditor. Voor de twee andere motieven kon er amper

iets gevonden worden.

3.2 Bedrijfscontinuiteit

Ter verduidelijking van de bedrijfscontinuiteit werd ISA 570 (IBR 2009b) opgesteld
door IFAC. Een entiteit onder de continuiteitsveronderstelling wordt geacht haar
acties voor een voorzienbare tijd in de toekomst te kunnen verder zetten. Ze moet
met redelijke zekerheid kunnen aantonen dat de bedrijfsactiviteiten gedurende een
periode van minimum 12 maanden kunnen worden verdergezet. ISA 570 (IBR,
2009b, p. 11-12) geeft een opsomming van voorbeelden of gebeurtenissen die een
gegronde twijfel kunnen doen ontstaan over de bedrijfscontinuiteit van een entiteit.
Deze lijst is niet limitatief. Men mag ook niet automatisch aannemen dat wanneer
een van deze voorbeelden zich voordoet, er onzekerheden van materieel belang

bestaan in de entiteit.

Financieel:
- Stand van de renteverplichtingen of van de netto-verplichtingen op korte

termijn;
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- Leningen met een vaste looptijd die hun vervaldatum naderen zonder een
realistisch uitzicht op vernieuwing of aflossing; of het bovenmatig steunen

op korte termijnleningen voor de financiering van langlopende activa;

- Aanwijzingen voor het intrekken van financiéle ondersteuning door

crediteuren;

- Negatieve operationele kasstromen in historische of toekomstgerichte

financiéle overzichten;

- Negatieve belangrijke financiéle ratio’s;.

- Substantiéle operationele verliezen of significante achteruitgang in de

waarde van activa die gebruikt worden om kasstromen te genereren;

- Achterstanden in of onderbreking van dividenduitkeringen;

- Het niet in staat zijn om crediteuren te betalen op de vervaldata;

- Het niet in staat zijn om de voorwaarden van leningovereenkomsten na te

leven;

- Verandering van levering op krediet naar transacties tegen contante betaling

bij aflevering met leveranciers;

- Het niet in staat zijn om financiering te verkrijgen voor ontwikkeling van

essentiéle nieuwe producten of voor andere essentiéle investeringen.
Operationeel:
- Voornemens van het management om de entiteit te liquideren of om

activiteiten te staken;

- Het vertrek van kernpersonen binnen het management zonder vervanging;
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- Het verlies van een belangrijke markt, belangrijke klant(en),

franchiseconcessie, licentie, of belangrijke leverancier(s);

- Arbeidsconflicten;

- Tekorten aan belangrijke voorraden;

Het opkomen van een zeer succesvolle concurrent.

Overige:
- Het niet naleven van kapitaalvereisten of andere wettelijke vereisten;

- Lopende wettelijke of gerechtelijke procedures tegen de entiteit die in geval
van slagen kunnen resulteren in claims waaraan de entiteit waarschijnlijk

niet zal kunnen voldoen;

- Veranderingen in wet- of regelgeving of overheidsbeleid waarvan verwacht

wordt dat zij de entiteit nadelig beinvloeden;

- Catastrofes die onverzekerd of onderverzekerd zijn wanneer zij zich

voordoen.

3.2.1 Going concern opinie

Mutchler (1984, 1985 & 1986) heeft op basis van interviews en vragenlijsten
vastgesteld dat de going concern beslissing uit twee fasen bestaat. De eerste fase
bestaat eruit dat de auditor erkent dat de entiteit een potentieel probleem heeft
betreffende een onzekerheid met betrekking tot continuiteit. In de tweede fase
brengt hij op basis daarvan zijn controleverslag uit. Krishnan & Krishnan (1996) en
Arnedo, L. (2008) kwamen tot dezelfde conclusie maar deze laatstgenoemde voegt
er een derde fase aan toe, namelijk de verwoording die de auditor gebruikt voor de

continuiteitsonzekerheid.

Wanneer er mogelijke continuiteitsproblemen zijn, maar het in het jaarverslag goed

is aangegeven en de bedrijfsrevisor instemt met de omschrijving en de inschatting,
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moet hij hiervan geen melding maken. Wanneer het jaarverslag niet voldoende
informatie hieromtrent bevat, zal hij in het tweede deel van zijn verslag hiervan
melding maken. De volgende situaties kunnen zich voordoen: Ten eerste, de RvB
heeft de onzekerheid m.b.t. discontinuiteit juist beschreven in het jaarverslag. In
dit geval zal de bedrijfsrevisor een goedkeurende controleverklaring afleveren en
zal hij hier een toelichtende paragraaf aan toevoegen waarin hij het bestaan van
het risico duidelijk maakt. Een tweede geval is wanneer de RvB onjuiste of
ongepaste informatie in het jaarverslag heeft staan. Dan zal de auditor een
controleverklaring met voorbehoud en toelichtende paragraaf uitbrengen. De derde
situatie rechtvaardigt een onthoudende verklaring wanneer de auditor niet in staat
is de vereiste informatie te verzamelen om de continuiteit van de entiteit te kunnen
evalueren. Ten slotte kan de auditor overgaan tot een afkeurende
controleverklaring in geval dat going concernveronderstelling van de RvB in het
jaarverslag fundamenteel ongepast is. Dit zal dus het geval zijn wanneer er een
verschil is in de opinie van de leiding en die van de bedrijfsrevisor aangaande de

bedrijfscontinuiteit (Vanstraelen, 2002).

3.2.1.1 Factoren die going concern opinie beinvioeden

De factoren die een invloed uitoefenen op het uitbrengen van een GCO door de
commissaris zullen op onrechtstreekse wijze ook een invloed uitoefenen op het
afleveren van een afkeurende verklaring. Vandaar dat een overzicht van de
literatuur i.v.m. die factoren interessant kan zijn. In het wetenschappelijk
onderzoek zijn er tal van verbanden bestudeerd, vaak met heel uiteenlopende

resultaten.

3.2.1.1.1 Audithonorarium

Het verband tussen audithonorarium en GCO is bijzonder complex. Als men ervan
uitgaat dat een onderneming in moeilijkheden een hoger risico oplevert voor de
auditor, dan is het logisch te verwachten dat die auditor daarvoor een hoger
honorarium zal vragen ter compensatie van de extra auditwerkzaamheden en het
hogere risico. Door die uitgebreide audit kan de auditor er in een aantal gevallen
wel in slagen het risico beter in te schatten en de auditklant tot bepaalde

aanpassingen te overhalen, waardoor een GCO kan worden vermeden. Een hoger
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honorarium gaat dan gepaard met een kleinere kans op een GCO. Maar het kan ook
zijn dat het hogere honorarium gepaard gaat met een grotere kans op een GCO,
precies omdat het honorarium hoger is omwille van het hogere GCO-risico. Het
wordt nog ingewikkelder als men ermee rekening houdt dat de Big 4 een
prijspremie vragen en tegelijkertijd selectiever zijn in het aantrekken/behouden van
auditklanten waardoor een negatieve relatie tussen audithonorarium en GCO tot
stand kan komen. Tenslotte kan het zijn dat sommige auditors opportunistisch
handelen en een GCO voor goede klanten (hoog honorarium) zoveel mogelijk
proberen te vermijden. Het hoeft dan ook niet te verbazen dat uit de vele

onderzoeken heel wat tegenovergestelde conclusies getrokken worden.

In de studie uitgevoerd door Vanstraelen (2002) wordt aangetoond dat een hoger
audithonorarium de kans verkleint dat de commissaris overgaat tot het geven van
een GCO.

Ireland (2003) verklaart dat de richting van de invloed van het audithonorarium op
het type van controleverklaring niet duidelijk is en dat er geen significant verband
is. Een hoog honorarium kan ook gewoon het gevolg zijn van een hoog auditrisico
en gerelateerd zijn aan de karakteristieken van een onderneming zoals de grootte

en complexiteit.

Basioudis, Papakonstantinou en Geiger (2008) kwamen in hun onderzoek naar de
relatie tussen het audithonorarium, niet-audithonorarium en de GCO tot de
conclusie dat een onderneming die in financiéle moeilijkheden verkeert en een hoog
niet-audithonorarium betaald heeft, minder snel een GCO zal krijgen. Een andere
conclusie bestaat eruit dat er een positieve relatie is tussen het audithonorarium en
een slechte controleverklaring. Met andere woorden, een hoog audithonorarium

verhoogt de kans op een GCO.

In de studie van Clatwhorty et al. (2009) en Moizer (1997) vinden we terug dat het
vooral de grote auditkantoren zijn die een hoog honorarium aanrekenen. Reden
hiervoor kan zijn dat ze een goede reputatie hebben, audits van een betere
kwaliteit leveren, hogere trainingskosten hebben, hogere potentiéle verliezen

hebben bij rechtsvervolging en dat ze een oligopolie in de markt hebben.
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3.2.1.1.2 Verlies van klanten

Vanstraelen (1999 en 2002) geeft bewijs dat een recent verlies van een relatief
grote proportie van auditklanten ertoe zal leiden dat de commissaris minder snel
geneigd is om een GCO toe te voegen, maar volgens Louwers (1998) heeft dit dan

weer geen significante invloed op het al dan niet uitbrengen van een GCO.

3.2.1.1.3 Type auditor

Zoals hoger aangegeven speelt het type van de auditor een rol. Hieronder wordt
verstaan of het gaat om een klein of middelgroot auditkantoor (non-Big 4), of juist
één van de Big 4 kantoren. Vanstraelen (2002) vindt hiervoor in haar onderzoek

geen bewijs, anderen wel.

Volgens Vanstraelen (2000) en Knechel en Vanstraelen (2007) is de variabele Big
6/non-Big 6 enkel significant indien het ondernemingen betreft die niet in financiéle

moeilijkheden verkeren.

Butler, M. et al (2004) merken op dat, consistent met het feit dat Big 5 kantoren
risicovolle klanten eerder zullen weigeren, ze dus ook minder vaak een GCO zullen

toevoegen.

Ireland (2003) en Basioudis, I.G., Papakonstantinou, E., & Geiger, M.A. (2008)
spreken voorgaande bevinding tegen, zij vonden geen verschil voor het type van

auditor.

3.2.1.1.4 Duur mandaat

Volgens de Belgische wet duurt een mandaat drie jaar. In Frankrijk duurt een
mandaat wettelijk zes jaar, maar in de Angelo-Amerikaanse landen zoals de US en

het UK duurt dit slechts een jaar.

In Belgié kan de auditor enkel ontslagen worden gedurende deze drie jaar wanneer
er zich zeer uitzonderlijke omstandigheden voordoen. Het mandaat kan hernieuwd

worden, steeds voor nieuwe periodes van drie jaar en dit zonder limiet. Zo is het
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dus mogelijk dat de commissaris gedurende het laatste jaar van zijn mandaat de
verlenging van het mandaat probeert te beinvioeden. Een uitdrukking van
onzekerheid over de continuiteit, met als afhankelijke variabele de duur van het

mandaat, was nochtans geen invloedrijke factor volgens Vanstraelen (2002).

LaSalle et al. (1996), Louwers (1998) en Arnedo, L. et al. (2008) delen deze
mening daar de coéfficiénten binnen hun onderzoek voor het behoud van cliénteel
niet significant waren en de relatie met de klant dus geen invloed heeft op het type

verklaring.

Dit in tegenstelling tot Vanstraelen (2000) die uit haar studie besloot dat er wel
degelijk een relatie is. Ondernemingen die een goedkeurend verslag ontvingen,
hadden een significant langere relatie met hun auditor dan de ondernemingen die
een slecht verslag ontvingen. Echter een slechte verklaring zal volgens haar eerder
voorkomen in het laatste jaar van het driejarige mandaat dan in de eerste twee
jaren daarvan. Dit met als reden dat er van uitgegaan kan worden dat er reeds een
beslissing is genomen omtrent de hernieuwing van het mandaat en dat hij hiervan
ook op de hoogte is. Met andere woorden, wanneer de auditor er van op de hoogte
is dat zijn mandaat bij een welbepaalde entiteit niet hernieuwd zal worden, zal hij
sneller een slecht verslag geven. De variabele is niet significant wanneer het

ondernemingen betreft die niet in financiéle moeilijkheden verkeren.

Een langdurend mandaat wijst erop dat de auditor een bijzonder goede kennis heeft
van zijn klant, de industrie en zijn mogelijkheid om te overleven in moeilijke tijden
(Geiger & Raghunandan, 2002). Elders in de literatuur wordt deze stelling niet

bevestigt.

Levinthal en Fichman (1988) gaan uit van een welbepaald patroon in de relatie
klant-auditor. In het begin van hun samenwerking verkeren ze in een soort van
‘honeymoon’ periode, ze hebben beiden vertrouwen in mekaar. Kort na deze
periode stijgt de kans op beéindiging van hun relatie significant. Wanneer deze
relatie verder wordt gezet, daalt de kans op een auditorwissel steeds meer. Hoe
complexer de audittaak is, hoe langer de relatie over het algemeen zal duren. De
auditor heeft zich immers volledig verdiept in het reilen en zeilen van de

onderneming en weet perfect hoe alles er aan toe gaat, het is zeer duur om een
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auditor op dit niveau te krijgen. Het afleveren van een ‘slechte’ verklaring stijgt

kort na de ‘honeymoon’ periode en daalt naarmate de relatie langer duurt.

Knechel en Vanstraelen (2007) concludeerden dat een non-Big 6 auditkantoor
sneller zal overgaan tot een GCO wanneer de relatie tussen klant en auditor van

korte duur is. Voor een Big 6 auditkantoor was dit niet significant.

3.2.1.1.5 Auditorwissel

Ondernemingen kunnen dreigen met een auditorwissel teneinde de gewenste
controleverklaring te bekomen. Wanneer een auditor in jaar t-1 een ‘slechte’
verklaring heeft opgesteld, zal dat wanneer in jaar t gedreigd wordt met een

auditorwissel nochtans weinig geloofwaardig zijn (Ireland, 2003).

Aangezien één mandaat drie jaar duurt, zal het veel geloofwaardiger zijn als de
cliént dreigt met een wissel van auditor in het derde jaar dan in het eerste of
tweede jaar. De kans hiertoe is zelfs vier keer zo groot. Er is dus een sterk verband
tussen de verklaring voor continuiteitsproblemen en de auditwissel (Vanstraelen,
2000 & 2003).

Geiger et al. (1998) achterhaalden dat klanten eerder geneigd zijn om van auditor
te wisselen na een Type 1 fout. Type 1 fouten houden in een onderneming een GCO
ontvangen terwijl de onderneming achteraf helemaal niet faalt. Dit zal ervoor
zorgen dat de auditor veel voorzichtiger zal zijn in het uitbrengen van een

dergelijke opinie.

Een opmerkelijk feit is dat vennootschappen die pas van auditor hebben gewisseld,
meer kans maken op een GCO dan zij die dat niet gedaan hebben (Vanstraelen,
1999). En dat een negatieve verklaring op zijn beurt ervoor zorgt dat een
onderneming sneller over zal gaan tot een auditorwissel (Krishnan et al., 1996) is

dus vanuit dat standpunt irrationeel.

Uit de studie van Louwers (1998) blijkt overigens dat er geen significant verband

tussen beide zou bestaan.
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3.2.1.1.6  Rechtsvervolging

Krishnan & Krishnan (1996) verklaarden in hun studie dat wanneer de kans op
rechtsvervolging hoog is, de commissaris eerder geneigd zal zijn om een
voorbehoud te geven. La Salle et al. (1996) bevestigen dit, de kans op een ‘slechte’
verklaring is groter wanneer er een stijging plaatsvindt in het risico van

rechtsvervolging van de auditor.

Louwers (1998) daarentegen kwam tot de bevinding dat de auditor zich niet zal
laten leiden door de druk van mogelijke gerechtelijke stappen om tot een bepaalde

verklaring te komen.

3.2.1.1.7 Audit lag

Audit lag wordt gezien als de periode die is verlopen tussen het einde van het
boekjaar en de dag waarop de auditor zijn verklaring tekent. Aangezien de datum
waarop de auditor zijn verklaring tekent vaak niet beschikbaar is in de elektronisch
beschikbare data, wordt er ook voor geopteerd om de periode die verloopt tussen
het einde van het boekjaar en de neerlegging van de jaarrekening bij de
Balanscentrale als audit lag te beschouwen. In de literatuur wordt er vanuit gegaan
dat hoe langer die periode (audit lag) duurt, hoe groter de kans is op een ‘slechte’
verklaring. De duur van deze periode kan te wijten zijn aan tal van factoren.
Denken wij daarbij aan de duur van de onderhandelingen tussen de auditor en
klant, de extra onderzoeken die de auditor wil uitvoeren indien hij bepaalde
problemen heeft geidentificeerd, de extra onderzoeken die gebeuren indien de
entiteit een hoog inherent en/of controle risico heeft, maar het kan ook zijn dat
specifiek met het oog op het going concern de auditor het uitbrengen van zijn
verklaring bewust uitstelt in de hoop dat er zich tijdens die periode positieve
veranderingen voordoen waardoor hij geen ‘negatieve’ verklaring moet opstellen

(Ireland, 2003).
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3.2.1.1.8 Controleverslag van het jaar voordien

Ireland (2003) heeft kunnen aantonen dat indien een entiteit het jaar voordien een
slechte opinie heeft gekregen, ze daar zeer moeilijk van af zal kunnen geraken en

de kans groot is dat ze opnieuw een slechte opinie zal krijgen.

3.2.1.1.9 Financiéle aspecten

Ondernemingen met lage liquiditeit, die geen dividend uitbetalen of een hoog
financieel risico hebben, hebben (uiteraard) meer kans op een GCO dan andere
ondernemingen (Ireland, 2003, Louwers, 1998 en Vanstraelen, 2000).

Ooghe & Van Wymeersch (2006) kwamen tot een gelijkaardige conclusie die luidde
dat de financiéle discontinuiteit bepaald wordt door de samenhang van de
economische factoren. Dit is het zogenaamde ‘falingspad’, de fatale

aaneenschakeling van factoren die uiteindelijk tot een faillissement zullen leiden.

Financiéle |
FI Overdreven kosten ] l Onvoldoende toegevoegde waarde

kosten l l

] Onvoldoende rendabiliteit ‘]

:

Overdreven investeringen ’ ’ Gebrek aan zelffinanciering ]

: :

l Liquiditeitstekort }

;

| Stijgende schuldfinanciering ‘

.

| Dalende solvabiliteit )

-

| Wantrouwen van schuldeisers j

y

| Acuut liquiditeitsgebrek ‘

!

| Financi€le discontinuiteit ‘

Figuur 3.1: Het falingspad
Bron: Ooghe & Van Wymeersch (2006)
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3.2.1.1.10 Jaarverslag

Een bevinding in het artikel van Vanstraelen (1999) is dat wanneer de RvB in het
jaarverslag ergens een vermelding heeft gemaakt over slecht nieuws, dit de kans
verkleint op meningsverschillen en conflicten tussen de auditor en de RvB. Dit zal
er op zijn beurt voor zorgen dat de kans op een afkeurende verklaring aanzienlijk
verkleind wordt.

3.2.1.2 Voorspelbaarheid van continuiteitsproblemen

Volgens Gaeremynck en Willekens (2001) kan op basis van het controleverslag drie
jaar op voorhand een signaal geven worden dat er een faillissement op komst is.
De informatiewaarde van dit verslag neemt af naarmate men verder verwijderd is
van het faillissement. De ernst van de situatie wordt weergegeven met behulp van
het type verklaring. De afkeurende verklaring is de zwaarst mogelijke verklaring.
Een slecht commissarisverslag blijkt uit hun resultaten een goede indicatie te zijn
voor de kans op faling. Naarmate de faling dichterbij komt, is de kans op

continuiteitsopmerkingen veel groter.

N-1 N-2 N-3 N-4

Faler | Overlever | Faler | Overlever | Faler | Overlever | Faler | Overlever
Goedkeurende 38% | 72% 68% | 60% 70% | 78% 84% | 80%
verklaring zonder
voorbehoud
Continuiteit 44% 1 18% 20% | 26% 10% | 12% 4% | 10%
GAAP 12% | 6% 2% | 8% 18% | 4% 10% | 8%
Onthoudende 2% | 4% 0% 6% 2% | 6% 2% | 2%
verklaring
Afkeurende 4% [ 0% 0% | 0% 0% | 0% 0% | 0%
verklaring

Figuur 3.2: Relatief percentage types auditverslagen tot 4 jaar voor falen

Bron: Gaeremynck en Willekens (2001)
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3.3 Interne controle

Interne controle werd reeds voor een stuk besproken in 2.1.

Algemene controlenorm 2.4. beschrijft IC als volgt: ‘Het geheel van methodes en
procedures die door de leidinggevende organen van een onderneming worden
uitgewerkt om, voor zover dit mogelijk is, ervoor te zorgen dat de zaken ordelijk en
efficiént verlopen binnen het kader van de door hen vastgestelde beleidslijnen, dat
afdoende procedures aangewend worden om belangenconflicten en misbruik van
goederen van de onderneming te vermijden, dat de activa gevrijwaard worden, dat
fraude en vergissingen voorkomen en opgespoord worden, dat de
boekhoudregistraties volledig en correct zijn en dat de financiéle inlichtingen
betrouwbaar zijn en binnen de vastgestelde termijn opgesteld worden.’

Alle transacties of verrichtingen die binnen de onderneming plaatsvinden, liggen
vervat in de IC. De IC van een onderneming moet de goede werking van het
boekhoudsysteem en de kwaliteit van de verwerkte gegevens kunnen garanderen.
Ze moet een commissaris toelaten de betrouwbaarheid van de interne documenten
te kunnen beoordelen. Wanneer de IC goed is uitgevoerd, kan een externe auditor
zich hier voor een stuk op verlaten en moet hij minder eigen controlemaatregelen
aanwenden. Wanneer de IC niet voldoet aan de eisen en verwachtingen van de
commissaris, dan zal het verslag een voorbehoud, een onthouding of soms zelfs

een afkeuring bevatten.

De meldingsplicht omtrent de interne controle ligt vervat in artikel 144, 1° W.Venn

en de algemene controlenormen van het IBR (Aerts, 2002).

COSO (1992) omschrijft IC als een proces dat uitgevoerd wordt door alle mensen
van de organisatie, zoals de raad van bestuur, het management, het directiecomité
en de werknemers. IC hoort een redelijke, maar geen absolute zekerheid te
verschaffen omtrent de verwezenlijking van bedrijfsdoelen. Ze is eveneens gericht

op de verwezenlijking van:- Effectieve en efficiénte werking van de organisatie;

- Betrouwbaarheid van de financiéle verslaggeving;

- Naleving van de geldende wetten en regels.
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De IC omvat dus veel meer dan enkel dat wat betrekking heeft op de
boekhoudkundige en financiéle gegevens van een organisatie. Dit maakt dat we
een onderscheid kunnen maken tussen de boekhoudkundige en de administratieve
controles. Beide zijn afhankelijk van mekaar. Een zwakke administratieve controle
kan een boekhoudkundige controle waardeloos maken en vice versa. De
bedrijfsrevisor is vooral geinteresseerd in de boekhoudkundige controles, maar het
eveneens in rekening nemen van de administratieve controles stelt hem in staat

waardevolle aanbevelingen te kunnen maken.
Elk bedrijf moet een goede interne controlesysteem bevatten dat enerzijds
aangepast is aan de grootte en de aard van de onderneming en anderzijds aan de

aard van de risico’s.

Volgens Lefebvre (2004) kent interne controle vier hoofdprincipes, namelijk:

- De scheiding van de functies en de verantwoordelijkheden;

- De afbakening van de verantwoordelijkheden van elke functie;

- Het invoeren van onafhankelijke controles en testen op de gegevens;

- Het toezicht op de interne controle door de interne audit.

Interne controle vergt de invoering van bepaalde controle-instrumenten zoals:

- Goedkeurings- en autorisatieprocedures;

- Reconciliatie van verschillende boekhoudkundige bestanden en gegevens;

- Verificatie met bewijsstukken;

- Het controleren van de mathematische juistheid en analyses van de
boekhoudkundige of extra boekhoudkundige gegevens;

- De periodieke overeenkomst van de bedrijfsgeschriften met de fysieke
werkelijkheid (o0.a. inventarissen), voorschriften, reglementen en wetten

terzake.
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De gegevens moeten voldoende beschermd en beveiligd worden (Lefebvre, 2004,
p. 92).

Bij een fundamenteel gebrek aan IC dat niet kan gecompenseerd worden door
andere controles zal de auditor een onthoudende of een afkeurende verklaring
moeten afleveren. Stel dat er een zodanig gebrek aan IC is over het
facturatieproces dat de auditor geen redelijke zekerheid kan krijgen over de
waarachtigheid van de opgegeven omzet. In dat geval is uiteraard ook de waarde
van de handelsvorderingen niet te bepalen. Indien de auditor van mening is dat dit
gebrek aan interne controle het gevolg is van een niet-professionele organisatie van
de auditklant is een onthoudende verklaring de beste oplossing, maar indien het
waarschijnlijk is dat de slechte organisatie doelbewust is uitgebouwd om de audit

onmogelijk te maken is een afkeurende verklaring meer voor de hand liggend.

3.4 Waardering

Indien de auditor van mening is dat de jaarrekening geen getrouw beeld geeft
omdat er op een aantal punten fundamenteel van de GAAP wordt afgeweken en hij
dat via een voorbehoud onvoldoende tot uiting kan brengen zal hij tot een
afkeurende verklaring moeten overgaan. Op dit gebied kon geen eerder verricht

onderzoek worden teruggevonden.

3.5 Interpretatie van het afkeurende controleverslag

In 1990 voerden Holt & Moizer onderzoek naar de begrijpbaarheid en de betekenis
van de controleverklaringen. Hun aandacht ging uit naar de manier waarop auditors
en professionele gebruikers van de financiéle overzichten de verschillende types
van controleverklaringen interpreteren. In hun studie maakten ze een onderscheid
tussen acht verschillende types, waaronder de afkeurende verklaring. Voor ieder
type van verklaring hadden ze dezelfde vragenlijst die voorgelegd werd aan
enerzijds de groep auditors en anderzijds de professionele gebruikers van de

financiéle overzichten. Met andere woorden, elk van de twee groepen kreeg acht
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identieke vragenlijsten, één voor ieder type verklaring. Per controleverklaring
moesten ze een aantal stellingen beoordelen door middel van het toekennen van
een waarde tussen 1 en 7, waarbij 1 staat voor ‘strongly agree’ en 7 voor ‘strongly
disagree’. Nu volgt een samenvatting van de interpretatie van die twee groepen,

van de afkeurende controleverklaring.

3.5.1 Perceptie van de auditors

Tabel 3.1: Perceptie van de auditors

ADVERSE REPORT

A. The Financial statements

1. Can be relied upon 6,4 (7=)

2. Are useful 5,7 (7)

3. Comply with company law 4,6 (7)

4. Comply with accepted 5,8 (7)
accounting practice

5. Contain no dileberate 5,3(7=)
distortions 3,9 (7)

6. Cointain no accidental errors 5,6 (8)

7. Have no significant omissions
B. The auditor 2,4 (2=)
1. Has concluded a full audit 5,4 (7)
2. Accepts full legal responsibility | 6,0 (8)
3. Agrees with the directors on
accounting principals
C. Appropriate management control 4,2 (5)
exists
D. The future viability of the 5,5 (6=)
company is assured
E. The directors have properly 5,4 (7)

discharged their legal duties.

Bron: Holt & Moizer (1990) p. 116
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3.5.2 Perceptie van de gebruikers

Tabel 3.2: Perceptie van de gebruikers

ADVERSE REPORT

A. The Financial statements

1. Can be relied upon 5,8 (7)

2. Are useful 5,1(7)

3. Comply with company law 3,8 (5=)

4. Comply with accepted 4,5 (7)
accounting practice

5. Contain no dileberate 4,6 (2=)
distortions

6. Cointain no accidental errors 4,3 (2=)

7. Have no significant omissions 5,3 (7)
B. The auditor
1. Has concluded a full audit 3,2 (2=)
2. Accepts full legal responsibility | 4,8 (4=)
3. Agrees with the directors on 5,7 (7=)

accounting principals

C. Appropriate management control 5,1 (5=)
exists
D. The future viability of the 6,0 (5=)

company is assured

E. The directors have properly 4,9 (7)

discharged their legal duties.

Bron: Holt & Moizer (1990) p. 117

3.5.3 Conclusie

Het afkeurende controleverslag vertoont het grootste verschil in de manier van
interpretatie tussen auditors en professionele gebruikers van de financiéle
overzichten. De auditors hadden op negen vlakken minder vertrouwen in de
financiéle overzichten dan de gebruikers, waaronder de geloofwaardigheid van de
overzichten, de bruikbaarheid hiervan, de overeenkomst met wet en

accountingprincipes,.... De financiéle overzichten van de ondernemingen moeten
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dus met alle voorzichtigheid behandeld en geinterpreteerd worden. Professionele
gebruikers hebben doorgaans meer vertrouwen in de correctheid van de gegevens

die ondernemingen met een afkeurende verklaring publiceren en neerleggen.
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4 Empirisch onderzoek

4.1 Algemene evolutie

4.1.1 Onderzoeksontwerp

De gegevens die hiervoor gebruikt werden, zijn voor een gedeelte afkomstig van de
jaarlijkse studies die door Graydon worden gedaan en gepubliceerd. Het grootste
gedeelte van de gegevens werden verkregen door bewerking en aanvulling van de
database die van Graydon Belgium NV. werd gekregen. De gegevens betreffende de
jaren 2005 tot en met 2008 komen uit die database. De gegevens over 2004 waren
onvolledig en werden aangevuld met de cijfers uit de studie van Graydon, ‘Studie
met betrekking tot de controle van jaarrekeningen door commissarissen’ (2008). In
deze studie staan o.a. grafieken met het aantal verklaringen. Deze werden
gelipdate met de nieuwe cijfers. Vervolgens zijn een aantal controleverklaringen

opgevraagd bij de Balanscentrale en geanalyseerd.

In volgende volgorde van frequentie komen de types van controleverklaringen

voor:

Verklaring zonder voorbehoud;

Verklaring zonder voorbehoud, met toelichtende paragraaf;

Verklaring met voorbehoud;

Onthoudende verklaring;

Afkeurende verklaring.

De verklaring zonder voorbehoud is de beste verklaring die een onderneming kan
krijgen en komt het meest voor. Samen met de verklaring zonder voorbehoud met

toelichtende paragraaf vormen zij de groep van ‘positieve’ verklaringen.
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De afkeurende verklaring is dan weer de minst goede verklaring die een
onderneming kan krijgen. Samen met de onthoudende verklaring en de verklaring

met voorbehoud vormen zij de groep van ‘negatieve’ verklaring.

4.1.2 Onderzoeksresultaten

4.1.2.1 Algemene tendens

Bij het bestuderen van onderstaande figuur, valt meteen op dat de verklaring
zonder voorbehoud zonder enige twijfel de grootste groep vormt. Op een duidelijke
tweede plaats komen de verklaringen zonder voorbehoud met toelichtende
paragraaf. Zoals besproken in het begrippenkader is er een zesde type verklaring,
namelijk de verklaring met voorbehoud met toelichtende paragraaf. In de databyse
van Gryadon behoort die niet tot de standaard types van verklaringen. Graydon
plaatst dit type verklaring onder de noemer: ‘verklaring beantwoordt niet aan een
standaard verklaring’. Tot die groep behoren ook niet-standaard verklaringen zoals
‘verklaring zonder voorbehoud voor de balans en onthoudende verklaring voor de
resultatenrekening’. Over de periode 2005-2008 waren er 1.731 verslagen die

onder de noemer ‘niet-standaard verklaring’ werden geplaatst.

Het is mogelijk dat deze data nog niet definitief zijn en dat er in 2008 nog lichte
wijzigingen kunnen komen. Dit zullen dan vooral de ‘negatieve verklaringen’ zijn, zij
worden immers soms zo laat mogelijk neergelegd omdat ze een grote negatieve

invioed op de onderneming in kwestie kunnen uitoefenen.

Er dient wel opgemerkt te worden dat de data, verkregen uit het bestand
ontvangen van Graydon Belgium NV, licht afwijken van de data die op p. 3 staan in
studie 230 van Graydon (2008).
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Tabel 4.1: Algemene tendens van de controleverklaringen

Publicaties van Verslagen Commissaris-revisor
bij ONDERNEMINGEN
18.000
16.000 I
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
2004 2005 2006 2007 2008
m Afkeurend 17 15 18 11 21
H Onthoudend 225 164 179 180 186
= MVB 748 658 684 573 515
m ZVB, toel. 2.722 2.533 2.470 2.534 2.779
mZVB 12.567 12.678 13.032 13.061 12.813

Bron: eigen bewerking database Graydon

4.1.2.2 Evolutie van ‘positieve’ verklaringen

Zoals reeds vernoemd, behoren de verklaring zonder voorbehoud en de verklaring

zonder voorbehoud met toelichtende paragraaf tot de groep van de ‘positieve

verklaringen.

In 2008 verklaarden de commissarissen in 95,57% (=15.592 verklaringen) van de
gevallen dat de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de financiéle toestand

van die onderneming, eventueel met een voorbehoud.

Ten opzichte van 2004 (93,92% (=15.289 verklaringen)) is er een lichte stijging
van 1,65%. Deze stijging kan toegekend worden aan zowel een kleine toename van

de verklaringen zonder voorbehoud als die met een toelichtende paragraaf.
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Tabel 4.2: Evolutie van de ‘positieve’ verklaringen

90,00%

80,00% —— e —
70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

2004 2005 2006 2007 2008
am—7\/B 77,20% 79,00% 79,55% 79,84% 78,54%
=—7\/B, toel 16,72% 15,78% 15,08% 15,49% 17,03%

Bron: eigen bewerking database Graydon

4.1.2.3 Evolutie van ‘negatieve’ verklaringen

Zoals eerder vermeld, valt de groep van ‘negatieve’ verklaringen uit elkaar in 3
delen, namelijk de verklaring met voorbehoud, de onthoudende verklaring en de

afkeurende verklaring.

Voor 4,43% (=772 verklaringen) van de jaarrekeningen die de commissaris in 2008
controleerde, gaf hij een slecht rapport of moest hij vaststellen dat de
omstandigheden hem niet in staat stelden de getrouwheid van de cijfers te

beoordelen.

Ten opzichte van 2004 (6,07% (=990 verklaringen)) is dit een afname van het
volume aan jaarrekeningen met een statistisch duidelijk relevante en ernstige
opmerking van 1,64%. Over het algemeen is dit een positieve trend, steeds meer

jaarrekeningen voldoen aan het getrouw beeld.



-55-

Deze daling van 1,64% is te wijten aan een daling van het aantal verklaringen met
voorbehoud (een daling van 1,43%) en een daling van het aantal onthoudende

verklaringen (een daling van 0,24%).

Het aantal afkeurende verklaringen heeft wel een lichte stijging gekend ten
opzichte van 2004 (0,03%). Dit type verklaring blijft gedurende de eerste 3 jaren
min of meer constant, in 2007 daalt het tot zijn laagste punt, 0,07%. In 2008

verdubbelt het aantal afkeurende verklaringen dan weer.

Tijdens het interview bevestigt de bevoorrechte getuige dat een afkeurende
verklaring in de praktijk inderdaad zeer zelden voorkomt. Bij de meeste klanten
worden de voorgestelde naposten verwerkt, zodat een mogelijke afkeurende
verklaring wordt voorkomen. De impact van een afkeurende verklaring kan groot
zijn, vandaar dat men alles in het werk zal stellen om een afkeurende verklaring te

voorkomen.

Tabel 4.3: Evolutie van de ‘negatieve’ verklaringen

5,00%

4,50%

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%
1,50%

1,00% P

0,50%

0,00%

2004 2005 2006 2007 2008
e \VB 4,59% 4,10% 4,18% 3,50% 3,16%
@ (Onthoudend 1,38% 1,02% 1,09% 1,10% 1,14%

Afkeurend 0,10% 0,09% 0,11% 0,07% 0,13%

Bron: eigen bewerking
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4.2 De afkeurende verklaring per sector

4.2.1 Onderzoeksontwerp

Bij het bestuderen van de tabel met data van het boekjaar 2006 omtrent de
sectorale verschillen in de studie van Graydon (2008) p. 9 kunnen we een top 4
(<10%) opstellen van de sectoren die het meest frequent een afkeurende

verklaring hebben gekregen:
1. Groothandel en handelsbemiddeling (16,67% van alle afkeurende
verklaringen in 2006 viel binnen deze sector);
2. Detailhandel (16,67%);

3. Financiéle dienstverlening (11,11%);

4. Vervaardiging van voedingsmiddelen (11,11%).

De gegevens die verwerkt zijn in dit onderdeel, zijn wederom verkregen bij
Graydon Belgium NV. Uit het bij hun verkregen bestand werden per jaar de
afkeurende verklaringen gefilterd en werd op basis van hun NACEBEL-code of
activiteitscode BTW onderstaande tabel opgesteld. Voor 2 van de 60 bedrijven
(over de 5 geanalyseerde boekjaren) was geen activiteitscode toegekend en

werden weggelaten uit de tabel.

Wanneer we onderstaande tabel en grafiek bekijken, kunnen we in 2008 een

‘duidelijke’ top 4 afleiden:

1. Groothandel en handelsbemiddeling (19,05% van alle afkeurende

verklaringen viel binnen deze sector);

2. Opslag en vervoerondersteunende activiteiten (19,05%);

3. Financiéle dienstverlening (9,05%);



-57-

4. Vervaardiging van voedingsmiddelen (9,05%).

‘Groothandel’ blijft op een gedeelde eerst plaats staan en komt gelijk te staan met
de sector ‘opslag en vervoerondersteunende activiteiten’. ‘Detailhandel’ valt volledig
buiten de top 4, er is in 2008 zelfs geen enkele onderneming die tot deze sector

behoort en een afkeurende verklaring heeft gekregen.

Opvallend is de toename van de sector ‘opslag en vervoerondersteunende
activiteiten’. In 2006 kreeg deze sector slechts één keer een afkeurende verklaring,
goed voor 5,55%. In 2008 kent deze sector een stijging van 13,5%, goed voor 3

extra afkeurende verklaringen.

Tabel 4.4: Sectoren 2008

Aantal
afkeurende

Didgits Omschrijving verklaringen
Groothandel en handelsbemiddeling, met uitzondering

46 van de handel in motorvoertuigen en motorfietsen 4

52 Opslag en vervoerondersteunende activiteiten 4

10 Vervaardiging van voedingsmiddelen 2
Financiéle dienstverlening, exclusief verzekeringen en

64 pensioenfondsen 2

43 Gespecialiseerde bouwwerkzaamheden 1
Vervaardiging van farmaceutische grondstoffen en

21 producten 1

41 Bouw van gebouwen; ontwikkeling van bouwprojecten 1

49 Vervoer te land en vervoer via pijpleidingen 1

13 Vervaardiging van textiel 1

42 Weg- en waterbouw 1

13 Vervaardiging van textiel 1
Activiteiten van hoofdkantoren; adviesbureaus op het

70 gebied van bedrijfsbeheer 1

71 Architecten en ingenieurs; technische testen en toetsen 1

21

Bron: eigen bewerking
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Tabel 4.5: Afkeurende verklaring versus sector 2008

Bron: eigen bewerking

4.2.2 2004-2008
Bij het bekijken van onderstaande tabel en grafiek kunnen we opnieuw een
duidelijke top 5 afleiden.
1. Groothandel en handelsbemiddeling (25,86% van alle afkeurende
verklaringen over de periode 2004-2008 vielen binnen deze sector);
2. Financiéle dienstverlening (10,34%)

3. Vervaardiging van voedingsmiddelen (6,90%);

4. Vervaardiging van textiel (6,90%);
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5. Opslag en vervoerondersteunende activiteiten (6,90%).
Over deze periode van 5 jaar behoort meer dan % van de ondernemingen die een
afkeurende verklaring gekregen hebben tot de sector ‘groothandel en

handelsbemiddeling’.

Tabel 4.6: Sectoren 2004-2008

Aantal
afkeurende
Didgits Omschrijving verklaringen
Groothandel en handelsbemiddeling, met uitzondering
46 van de handel in motorvoertuigen en motorfietsen 15
Financiéle dienstverlening, exclusief verzekeringen en
64 pensioenfondsen 6
10 Vervaardiging van voedingsmiddelen 4
13 Vervaardiging van textiel 4
52 Opslag en vervoerondersteunende activiteiten 4
Detailhandel, met uitzondering van de handel in auto's
47 en motorfietsen 3
31 Vervaardiging van meubelen 2
42 Weg- en waterbouw 2
Groot- en detailhandel in en onderhoud en reparatie van
45 motorvoertuigen en motorfietsen 2
49 Vervoer te land en vervoer via pijpleidingen 2
Activiteiten van hoofdkantoren; adviesbureaus op het
70 gebied van bedrijfsbeheer 2
73 Reclamewezen en marktonderzoek
14 Vervaardiging van kleding 1
Vervaardiging van farmaceutische grondstoffen en
21 producten 1
Vervaardiging van machines, apparaten en werktuigen,
28 n.e.g. 1
41 Bouw van gebouwen; ontwikkeling van bouwprojecten 1
43 Gespecialiseerde bouwwerkzaamheden 1
56 Eet- en drinkgelegenheden 1
68 Exploitatie van en handel in onroerend goed 1
69 Rechtskundige en boekhoudkundige dienstverlening 1
71 Architecten en ingenieurs; technische testen en toetsen 1
93 Sport, ontspanning en recreatie 1
58

Bron: eigen bewerking
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Bron: eigen bewerking

4.3 Rechtsvorm

Het eerste cirkeldiagram geeft alle entiteiten weer die over de periode van 2005 tot

51 entiteiten)

en met 2008 een afkeurende verklaring hebben gekregen. 77% (

betreft de rechtsvorm NV.

13 entiteiten) is een BVBA en 3% behoort tot de groep ‘andere’. Onder de

20% (

groep ‘andere’ valt een CVBA en een EVBA.
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Tabel 4.8: Rechtsvorm versus afkeurende verklaring

3%

BNV
mBVBA

® Andere

Bron: eigen bewerking

Het onderstaande cirkeldiagram bevat de volledige populatie over de periode van
2005 tot en met 2008. 82% van alle verklaringen hebben betrekking op de groep
NV, 11% BVBA en 7% behoort tot nog een andere groep waaronder de VZW,
COMV,....

Bij het maken van een vergelijking met het voorgaande cirkeldiagram is er geen

duidelijk verschil.
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Tabel 4.9: Rechtsvorm versus alle types verslagen

mNV
H BVBA

@ andere

Bron: eigen bewerking

4.4 De afkeurende verklaring per taalcode

Bij de 61 entiteiten werd een onderscheid gemaakt op basis van de taalcode. Er
zijn, in het verkregen bestand van Graydon, 2 mogelijke taalcodes, namelijk ‘F’
(Franstalig) en ‘N’ (Nederlandstalig). Slechts 2 van de 61 entiteiten (3,28%)
hebben ‘F’ als taalcode. We kunnen op basis van dit resultaat stellen dat een
onderneming met taalcode ‘F’ aanzienlijk minder kans maakt op het verkrijgen van
een afkeurende controleverklaring, daar er uiteraard aanzienlijk meer Franstalige
ondernemingen in de populatie voorkomen dan 3,28%. Een statistische test is

overbodig.
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Tabel 4.10: Afkeurende verklaring versus taalcode
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0 —
Franstalig Nederlandstalig

m Afkeurende verklaring vs

taalcode 2 29

Bron: eigen bewerking

4.5 Big 4 en andere auditors

In de literatuur die onderzocht werd omtrent de GCO, werd door enkele auteurs
aangehaald dat de variabele Big 4/5/6 geen invloed zou hebben op het type
controleverklaring. Butler, M. et al. (2004) merkten op dat een Big 5 kantoor
risicovolle klanten eerder zal verwerpen en dus ook minder snel tot een negatieve
verklaring zal komen. Consistent met deze bevinding, wordt er verwacht dat de Big

4 kantoren minder afkeurende verklaringen zullen hebben toegekend.

De data die voor deze deelvraag gebruikt werden, werden geselecteerd op basis
van de geanalyseerde controleverslagen. Via de excelfile van Graydon Belgium NV.
werden over de periode 2004 tot en met 2008 alle bedrijven gefilterd die minimum
één keer een afkeurende verklaring hebben gekregen. Per bedrijf werden dan alle
controleverslagen geanalyseerd over deze 5 jaren. Het totaal aantal afkeurende

controleverslagen wijkt licht af met die uit Graydon’s studie (2008). Een van de
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bepalende factoren hierin is dat niet alle controleverslagen beschikbaar waren via

de Balanscentrale.

Non-Big 4 auditkantoren hebben vaker een afkeurende verklaring afgeleverd dan
Big 4 kantoren. Big 4 kantoren zijn goed voor 45,57% van alle afgeleverde

afkeurende controleverklaringen gedurende de periode 2004-2008.

De heer Luc Verrijssen, bevoorrechte getuige, heeft hier een logische verklaring
voor. Het klantportfolio van een Big 4 ziet er helemaal anders uit dat de
klantportfolio van een non-Big 4. De Big 4 hebben veel grote internationale klanten
en gecombineerd met de grotere Belgische klanten. De grote internationale klanten
kunnen zich het niet permitteren dat hun Belgisch filiaal een afkeurende verklaring
krijgt. De “parent company” zal eisen dat de jaarrekening zal worden aangepast
zodat een “afkeurende verklaring” kan worden vermeden. De “parent company”
treedt dan ook bijzonder hard op (ontslag van hun financieel directeur, andere
gepaste maatregelen, etc). Bij de klanten van de non-Big 4 zitten vaak kleinere
familiale ondernemingen. Het risicoprofiel van deze klanten ligt vaak hoger dan het

risicoprofiel van de Big 4 klanten.

Tabel 4.11: Type auditkantoor

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0

BIG 4 NON-BIG 4

B Type auditkantoor 36 43

Bron: eigen bewerking
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4.6 Auditorwissel

In sectie 3.2.1.1.5 werd reeds de literatuur besproken rond de auditorwissel. We
vonden hierin terug dat vennootschappen die pas van auditor gewisseld hebben,
meer kans maken op een GCO en dus misschien ook op een afkeurende verklaring.
Eveneens zal een negatieve verklaring ervoor zorgen dat een onderneming sneller
over zal gaan tot een auditorwissel (Krishnan et al., 1996). Deze twee elementen
worden getracht te onderzoeken aan de hand van de bestudeerde
controleverslagen. Er wordt ervan uitgegaan dat, gelijklopend met de gevonden
literatuur, er eerder wel dan niet een auditorwissel zal plaatsvinden na een
afkeurende verklaring. Net zoals er vanuit gegaan wordt dat men sneller van

auditor zal wisselen kort na het ontvangen van een afkeurende controleverklaring.

In de helft van de cases was het mogelijk om te onderzoeken hoe het verband
tussen de afkeurende controleverklaring en de auditorwissel is, namelijk of er vaker
een auditwissel zal voorkomen na een afkeurende verklaring. Slechts in 30 cases
kan dit bekeken worden doordat sommige bedrijven voor het eerst hun afkeurende
verklaring kregen in 2008, voor anderen bedrijven zijn de gegevens volgend op het
jaar van de afkeuring niet beschikbaar,... . Het was dus een vereiste dat de
vennootschappen in de periode 2004-2007 een afkeurende verklaring kregen en
dat het jaar volgend op de afkeurende verklaring ook beschikbaar was via de

Balanscentrale.

Het tweede verband was slechts te onderzoeken in 8 cases, aangezien er maar 8

keer een auditorwissel voorkwam in de onderzochte cases.

De eerste stelling, dat er na een afkeurende verklaring sneller een auditorwissel zal
volgen, wordt ontkracht door onderstaande figuur. In 83,33% van de gevallen (of
in 25 entiteiten) volgt er op het ontvangen van een afkeurende verklaring geen

auditorwissel.
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Tabel 4.12: Auditorwissel na afkeurende verklaring
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B Auditorwissel na

afkeurende verklaring 25 >

Bron: eigen bewerking

Deze grafiek moet natuurlijk met de nodige omzichtigheid behandeld worden. Een
onderneming kan slechts van auditor wisselen wanneer het mandaat van drie jaar
voorbij is. Tijdens deze drie jaar kan de auditor enkel ontslagen worden wanneer er
zich zeer uitzonderlijke omstandigheden voordoen. Het mandaat kan hernieuwd
worden, steeds voor nieuwe periodes van drie jaar en dit zonder limiet. Via Belfirst
werd voor deze 30 bedrijven nagegaan of ze zich al dan niet, in het jaar van de
afkeurende controleverklaring, in hun derde jaar van het mandaat bevinden. Voor
12 entiteiten was het onmogelijk om hier gegevens over te vinden. Bij de andere
entiteiten vermeldde Belfirst het volgende : ‘Enkel de gegevens gepubliceerd in het
Belgisch Staatsblad worden weergegeven in Belfirst’. Slechts bij 4 bedrijven
waarvan de gegevens beschikbaar waren, bevond de auditor zich tijdens het jaar

van de afkeurende controleverklaring in het laatste of derde jaar van zijn mandaat.
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Tabel 4.13: Auditorwissel na afkeurende verklaring versus mandaat
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2e jaar van het
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Bron: eigen bewerking

De tweede stelling, namelijk dat er door de auditorwissel sneller een afkeurende
controleverklaring wordt toegekend, wordt eerder bevestigd door volgende grafiek.
De uitkomst hiervan moet wel met de nodige omzichtigheid geinterpreteerd
worden. Slechts in 8 cases kwam een auditorwissel voor, wat een relatief klein
aantal is. We kunnen wel concluderen dat in 75% of 6 gevallen een afkeurende

verklaring op een auditorwissel volgt.
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Tabel 4.14: Afkeurende verklaring als gevolg van auditorwissel

7

Niet Wel

m Afkeurende verklaring als
gevolg van auditorwissel

Bron: eigen bewerking

4.7 Passiefcode en de afkeurende controleverklaring

De gegevens verkregen van informatieleverancier Graydon Belgium NV bevatten 5
verschillende passiefcodes. Een eerste passiefcode is de fusie door overneming.
Deze wordt verder bepaald in het Wetboek van Vennootschappen. Art. 671 van dit
wetboek bepaalt dat de fusie door overneming de rechtshandeling is waarbij het
gehele vermogen van één of meer vennootschappen, zowel de rechten als de
verplichtingen, als gevolg van ontbinding zonder vereffening op een andere
vennootschap overgaat tegen uitreiking van aandelen in de verkrijgende
vennootschap aan de vennoten van de ontbonden vennootschap of
vennootschappen, eventueel met een opleg in geld die niet meer mag bedragen
dan een tiende van de nominale waarde of, bij gebreke van een nominale waarde,

van de fractiewaarde van de uitgereikte aandelen.

De volgende passiefcode is de sluiting van vereffening. Een vennootschap die
ontbonden of nietig verklaard is, moet vereffend worden. Deze code wordt

verduidelijkt in het Wetboek van Vennootschappen vanaf art. 183.
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Een derde passiefcode betreft het faillissement - opening. Art. 2 van de
Faillissementswet schrijft dat de koopman die op duurzame wijze heeft opgehouden
te betalen en wiens krediet is geschokt, zich in staat van faillissement bevindt.
Degene die geen handel meer drijft, kan failliet worden verklaard indien hij heeft
opgehouden te betalen toen hij nog koopman was. De natuurlijke persoon die
overleden is nadat hij op duurzame wijze had opgehouden te betalen en wiens
krediet geschokt was, kan failliet worden verklaard tot zes maanden na zijn
overlijden. De ontbonden rechtspersoon kan failliet worden verklaard tot zes

maanden na het sluiten van de vereffening.

Een vervroegde ontbinding/vereffening kan o.a. plaatsvinden wanneer het
netto-actief van de vennootschap lager is dan de helft van het maatschappelijke
kapitaal. In deze situatie zijn de zaakvoerders en bestuurders verplicht een
buitengewone AV samen te laten komen. De vergadering kan dan ofwel passende
maatregelen treffen, ofwel kan men overgaan tot een vervroegde ontbinding, met

een meerderheid van de stemmen (art. 132 W. Venn.).

De laatste passiefcode die voorkwam bij de onderzochte cases is de sluiting van
faillissement in geval van niet-verschoonbaarheid. De gefailleerde
rechtspersoon kan niet  verschoonbaar worden verklaard (art. 81

Faillissementswet).

Studie 230 van Graydon (2008), namelijk Studie met betrekking tot de controle
van jaarrekeningen door commissarissen, vermeldt dat zowel de onthoudende als
de afkeurende verklaring zéér belangrijke signalen blijken, die vanuit statistisch
perspectief op ernstige moeilijkheden binnen de betrokken onderneming duiden.
Beide types zouden een kans tonen van minstens één op twintig op een
faillissement. Bij het hernemen van het onderzoek hiernaar, wordt verwacht dat de

kans op faillissement nog groter zal zijn, mede als gevolg van de financiéle crisis.

Er werd geopteerd om zowel de periode 2004-2008 te nemen om een globaal
overzicht te verkrijgen, als enkel 2004 verder te bestuderen. 2004 werd verkozen
boven de andere jaren omdat deze cijfers het meest definitief zijn. Deze entiteiten
hebben het langste de kans gehad zich te herpakken na hun afkeurende verklaring.
Wanneer bijvoorbeeld voor 2008 zou worden gekozen, zou dit een vertekend beeld

teweeg kunnen brengen.
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4.7.1 2004-2008

Gedurende de periode 2004 tot en met 2008 heeft 36,07% van de ondernemingen
die tijdens deze periode een afkeurende verklaring hebben gekregen, opgehouden
te bestaan. Met andere woorden, méér dan 1 op de 3 bedrijven die over deze
periode van 5 jaar een afkeurende controleverklaring ontving, heeft een
passiefcode toegewezen gekregen. De gevolgen van een afkeurende verklaring zijn
over de periode 2004-2008 dus sterker dan werd aangetoond in het onderzoek van
Graydon (2008), waar gezegd werd dat minstens 1 op de 9 entiteiten kans
maakten om kort na het verkrijgen van deze verklaring op te houden met te
bestaan. 4,92% ( of 3 entiteiten) werd gefuseerd door overname , 8,20% (of 5
entiteiten) valt onder de noemer van sluiting van vereffening, 16,39% (of 10
entiteiten) valt onder faillissement - opening, 3 entiteiten (of 4,92%) werden
vervroegd ontbonden en ten slotte konden we 1 entiteit ( of 1,64%) plaatsen bij

sluiting van faillissement in geval van niet verschoonbaarheid.

Tabel 4.15: Afkeurende verklaringen versus passiefcode 2004-2008

12
10
8
6
4
2 -
0 I
Sluiting van
faillissement
. . - Vervroegde | .
Fusie door | Sluiting van | Faillissemen ontbinding/ in geval van
overneming | vereffening | t-opening -g niet
vereffening
verschoonb
aarheid
[ ] Aantal Afkeurende 3 5 10 3 1
Controleverslagen 2004-2008

Bron: eigen bewerking
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Voor 2004 wordt nogmaals bevestigd wat we al weten uit de periode 2004-2008.

Van de 17 bedrijven die een afkeurende controleverklaring hebben gekregen in

2004 zijn er toch nog 8 of 47,06% die uiteindelijk weten te overleven. Van de

gestopte bedrijven, 52,94%, zijn er 2 (11,76%) die fuseren door overneming, 3

(17,65%) die een sluiting van vereffening gehad hebben, 3 bedrijven die opening

van faillissement hebben gehad en 1 falend bedrijf (5,88%) dat sluiting van

faillissement in geval van niet-verschoonbaarheid kende.

Tabel 4.16: Afkeurende verklaringen versus passiefcode 2004

Controleverslagen 2004

3,5
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1
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0
Sluiting van
faillissement
. . L Vervroegde | .
Fusie door | Sluiting van | Faillissemen ontbinding/ in geval van
overneming | vereffening | t-opening 'g niet
vereffening
verschoonb
aarheid
B Aantal Afkeurende
2 3 3 0 1

Bron: eigen bewerking

4.8 FiTo®-score en de afkeurende verklaring

De FiTo®-score (Ooghe & Van Wymeersch, 2006) beschrijft de financiéle positie

van een bedrijf. Deze score is een waarde die aan een onderneming wordt gegeven
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en is samengesteld uit de logitwaarde van 8 ratio’s (Ooghe & Spaenjers, 2006). De
lijst met deze ratio’s is terug te vinden in de bijlage. De waarde hiervan zal zich
situeren tussen 0 en 1, en geeft een samenvattend beeld van de financiéle toestand
van de onderneming. Des te hoger dit getal, des te beter de financiéle toestand van

de onderneming.

Hieruit volgend kan de veronderstelling gemaakt worden dat de FiTo®-score en het
type verslag dat toegekend wordt met elkaar gerelateerd zijn. Een betere, hogere
score (dichter bij 1) zal overeen komen met een positief verslag en omgekeerd zal

een lagere, slechtere score (dichter bij 0) overeen komen met een negatief verslag.

De data die gebruikt werden om deze stelling te testen, zijn afkomstig uit de
gegevens verkregen van informatieleverancier Graydon Belgium NV. Enkel de
gegevens van 2008 werden hiervoor gebruikt. 20.228 entiteiten waren in 2008
verplicht om een bedrijfsrevisor aan te stellen, 3.914 entiteiten hiervan hebben een
verklaring die niet beantwoordt aan de standaard verklaring ofwel werd er geen
verklaring teruggevonden. De 16.314 andere entiteiten konden we plaatsen onder:
verklaring zonder voorbehoud, verklaring zonder voorbehoud met toelichting,

verklaring met voorbehoud, afkeurende verklaring of de onthoudende verklaring.

De te testen hypothese is dat de FiTo®-score een andere waarde aanneemt
naarmate het type verslag verandert en dat de FiTo®-score lager is naarmate het

type verslag negatiever wordt.

4.8.1 Onderzoeksresultaten

Descriptieve statistiek

Onderstaande tabel en grafiek geven ons een globaal beeld van de waarde van de
FiTo®-score. Per type verklaring wordt het gemiddelde zowel statistisch als grafisch
weergegeven. Uit tabel en grafiek kan geconcludeerd worden dat de verklaring
zonder voorbehoud (0,567318) ook de hoogste FiTo®-score krijgt, de laagste
FiTo®-score is, zoals verwacht, voor de afkeurende verklaring (0,468714).

Tussenin komen in dalende volgorde de verklaring met voorbehoud (0,551890), de
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verklaring zonder voorbehoud met toelichtende paragraaf (0,487068) en de
onthoudende verklaring (0,484132).

Descriptives

Fito_score
95% Confidence Interval for
Mean
N Mean [Std. Deviation| Std. Error | Lower Bound | Upper Bound | Minimum | Maximum
Verklaring ZVB 12813| ,567318 ,0603853| ,0005335 ,566272 ,568363 ,1909 ,7800]
Verklaring ZVB, met 2779| ,487068 ,0858804| ,0016291 ,483874 ,490263 ,1963 ,7493
toel
Verklaring MVB 515| ,551890 ,0540770| ,0023829 ,547208 ,556571 ,2299 ,7159]
Afkeurende verklaring 21| ,468714 ,0953725| ,0208120 ,425301 512127 ,2796 ,6094
Onthoudende 186| ,484132 ,0934545| ,0068524 ,470613 ,497651 ,1790 ,6589]
verklaring
Total 16314 ,552085 ,0727057| ,0005692 ,550969 ,553201 ,1790 ,7800|
0,5750
0,5500
o
)
O
2
90,5250
=
(T
°
c
©
[}
= 0,50007
0,4750]
Verklarilng ZVB Verklarilng ZVB, Verklarilng MVB Afkeulrende Onth0L||dende
met toel verklaring verklaring

Type_verslag
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Tabel 4.17: Gemiddelde FiTo®-score per type verklaring

0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
O .
Verklaring | Verklaring \g/rglar:zf Onthdoeuden Afkeurende
ZVB MVB ’ ) verklaring
toel verklaring
H Gemiddelde | 0,567318 0,55189 0,487068 | 0,484132 | 0,468714

Bron: eigen bewerking

Kolmogorov Smirnov test en grafiek voor het testen van de normale

verdeling van de FiTo®-score

Nu de gemiddelde waarde van de FiTo®-scores per type verslag gekend is, is het
nodig om statistisch te testen of deze waarden significant verschillen, dan wel dat
de verschillen louter toevallig zijn. Voordat verder gegaan kan worden met het
onderzoek hiernaar, is het nodig dat we weten of deze FiTo®-scores al dan niet
normaal verdeeld zijn. Om dit te testen maken we gebruik van de One-Sample
Kolmogorov-Smirnov goodness-of-fit toets. Hierbij wordt nagegaan of de ordinale
variabele (FiTo®-score) een normale verdeling volgt. De p-waarde is 0,000, wat
inhoudt dat we de nulhypothese op het 5% significantieniveau kunnen verwerpen.
De score is met andere woorden niet normaal verdeeld. Dit is ook zichtbaar op

onderstaand histogram waarop de normaalverdeling op aangeduid is.
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Fito_score
N 16314
Normal Parameters®® Mean ,552085
Std. Deviation ,0727057
Most Extreme Differences Absolute ,109
Positive ,050
Negative -,109
Kolmogorov-Smirnov Z 13,946
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
Histogram
2.000— Mean =0,55
Std. Dev. =0,073
N=16.314
1.500
>
1)
c
o
S
T 1.000]
)
L
e
500
0 T T T
0,2000 0,4000 0,6000 0,8000

Fito_score

Uit vorige test bleek dat de variabele FiTo®-score niet normaal verdeeld is. Wij

zullen daarom eerst een niet-parametrische test uitvoeren (Kruskal Wallis).
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Niet parametrische variantie-analyse; Kruskal-Wallis toets

Ranks

Type_verslag N Mean Rank
Fito_score Verklaring ZVB 12813 9091,81

Verklaring ZVB, met toel 2779 4246,58

Verklaring MVB 515 7556,28

Afkeurende verklaring 21 3877,10

Onthoudende verklaring 186 4376,02

Total 16314

Test Statistics®”

Fito_score
Chi-Square 2566,304
Df 4
Asymp. Sig. ,000

a. Kruskal Walllis Test

b. Grouping Variable:

Type_verslag

Het resultaat van de Kruskal-Wallis test geeft een p-waarde van 0,000. Hierdoor
kunnen we zeggen dat de nulhypothese op het 5% significantieniveau verworpen
kan worden. Dit komt erop neer dat minstens één van de types verslagen een
FiTo®-score heeft die significant verschillend is van de andere FiTo®-scores (de

Vocht, 2007). Zoals verwacht scoort de afkeurende verklaring het slechts.

ANOVA-analyse

Aangezien de variantie-analyse een vrij robuuste techniek is, kan ook bij een
afwijking van de normale verdeling de parametrische test nog relatief betrouwbaar

zijn, op voorwaarde dat met andere factoren wordt rekening gehouden.
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Een veronderstelling die gemaakt wordt om de ANOVA-test te mogen uitvoeren is
dat de varianties van alle groepen gelijk zijn (Homogeneity-of-Variance). De
grootte van de groepen is zeker niet gelijk, dus aan deze voorwaarde moet wel

voldaan worden.

De hypotheses voor de test of homogeneity-of-variance:

Ho: o' =0 =d’=0* =0

H1 : minstens een van die populatievarianties wijkt af van de andere

Test of Homogeneity of Variances

Fito_score
Levene Statistic df1 df2 Sig.
205,844 4 16309 ,000]

De toetsgrootheid van Levene’s toets bedraagt 205,844 met een significantie van
0,000. De nulhypothese van gelijke populatievarianties wordt dus verworpen want
Sig. = 0,000.

Een opmerking die hierbij dient gemaakt te worden is dat de variantie-analyse niet
erg gevoelig is voor afwijkingen van de homogeniteitassumptie. Dus als de ratio
van de kleinste en grootste groepsvariantie maximaal 4 is, is de eis van gelijke

varianties voldoende gewaarborgd (de Vocht, 2007).

Nu kan verder gegaan worden met de ANOVA-analyse. Bij deze test wordt gekeken

of de gevonden gemiddeldes al dan niet significant van mekaar verschillen.

Voor deze test zijn de hypotheses:
Ho: 0,567318= 0,487068= 0,551890= 0,468714= 0,484132

H1 : minstens een van die gemiddelden wijkt af van de andere
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ANOVA
Fito_score
Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Between Groups 15,725 4 3,931 909,346 ,000]
Within Groups 70,507 16309 ,004
Total 86,232 16313

De interpretatie van de one-way ANOVA is dat aan de hand van de
overschrijdingskans (Sig.= 0,000) de nulhypothese - dat alle populatiegemiddelden
van alle groepen aan elkaar gelijk zijn - verworpen want de Sig. is kleiner dan a
(=0,05). De gemiddelde waarden van de FiTo®-scores verschillen dus met een
betrouwbaarheid van zelfs 99% van mekaar. Dit houdt in dat minstens 1 van de
gemiddelde waarden van de FiTo®-scores significant afwijkt van de anderen
(Janssens, et al. 2008).

Post-Hoc test

Met een post-hoc test worden alle groepen paarsgewijs getoetst op verschil in
gemiddelden. Deze test is enkel zinvol wanneer de nulhypothese reeds verworpen

is (wanneer de groepsgemiddelden niet gelijk zijn aan elkaar).

De gemiddelde waarden van de FiTo®-scores van de verklaringen ZVB en MVB
verschillen significant met de gemiddelde waarden van de FiTo®-scores van alle

andere types verslagen.

Het goedkeurende verslag met toelichting verschilt significant met de verklaring
ZVB en MVB.

De gemiddelde waarden van de FiTo®-scores van de verklaring ZVB met
toelichting, de onthoudende en afkeurende verklaringen verschillen dan weer

significant van de verklaring MVB en ZVB.
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* The mean difference is significant at the 0.05 level.

Mean

Difference (I-

95% Confidence Interval

(I) Type_verslag (J) Type_verslag J) Std. Error| Sig. |Lower Bound|Upper Bound

Verklaring ZVB Verklaring ZVB, met ,0802493* ,0013759 ,000 ,077552 ,082946
toel
Verklaring MVB ,0154279| ,0029550 ,000 ,009636 ,021220
Afkeurende verklaring ,0986033"| ,0143598 ,000 ,070457 ,126750
Onthoudende ,0831854 | ,0048560 ,000 ,073667 ,092704
verklaring

Verklaring ZVB, met  Verklaring ZVB -,0802493* ,0013759 ,000 -,082946 -,077552

toel Verklaring MVB -,0648213'| ,0031544 ,000 -,071004 -,058638
Afkeurende verklaring ,0183541( ,0144022 ,203 -,009876 ,046584
Onthoudende ,0029361( ,0049798 ,555 -,006825 ,012697
verklaring

Verklaring MVB Verklaring ZVB -,0154279* ,0029550 ,000 -,021220 -,009636
Verklaring ZVB, met ,0648213[ ,0031544 ,000 ,058638 ,071004
toel
Afkeurende verklaring ,0831754'| ,0146377 ,000 ,054484 ,111867
Onthoudende ,0677575 | ,0056247 ,000 ,0566732 ,078783
verklaring

Afkeurende verklaring Verklaring ZVB -,0986033* ,0143598 ,000 -,126750 -,070457|
Verklaring ZVB, met -,0183541| ,0144022 ,203 -,046584 ,009876
toel
Verklaring MVB -,0831754'| ,0146377 ,000 -,111867 -,054484
Onthoudende -,0154180( ,0151364 ,308 -,045087 ,014251
verklaring

Onthoudende Verklaring ZVB -,0831854 | ,0048560 ,000 -,092704 -,073667|

verklaring Verklaring ZVB, met -,0029361| ,0049798|  ,555|  -,012697 ,006825
toel
Verklaring MVB -,0677575 | ,0056247 ,000 -,078783 -,056732
Afkeurende verklaring ,0154180| ,0151364 ,308 -,014251 ,045087
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4.9 Type verklaring voorafgaand aan de afkeurende

verklaring

4.9.1 Onderzoeksontwerp

Ireland (2003) toonde in haar studie aan dat een entiteit die het jaar voordien een
slechte opinie heeft gekregen, daar zeer moeilijk van af zal kunnen geraken en dat

de kans groot is dat ze opnieuw een slechte opinie zal krijgen.

Er wordt verwacht dat het merendeel van de voorgaande verklaringen bestaan uit
een ‘negatieve verklaring’. Aangezien een gebrek aan continuiteit een belangrijke
reden is voor het toekennen van een afkeurende verklaring, is de verwachting als
volgende: de verklaring die voorafgaat aan de afkeurende verklaring, zal meestal

een toelichtende paragraaf zal bevatten.

De gegevens die gebruikt werden om deze stelling te testen, werden bekomen door
een analyse te doen van de controleverslagen van de desbetreffende bedrijven
(bedrijven die over de periode 2004-2008 één of meer afkeurende verklaringen
hebben gekregen). Slechts bij 32 bedrijven was het mogelijk om te kijken welk
type verklaring voorafging aan de afkeurende verklaring. In enkele gevallen was
het voorafgaande jaar niet beschikbaar op de site van de Balanscentrale, in andere
gevallen werden er over de onderzochte periode enkel afkeurende verklaringen
toegekend, of kreeg het bedrijf in 2004 al een afkeurende verklaring, het jaar

voordien valt niet binnen de vooropgestelde periode.

4.9.2 Onderzoeksresultaten

Uit onderstaande tabel blijkt inderdaad dat het grootste deel van de verklaringen
voorafgaand aan een afkeurende verklaring een toelichting bevat. 31,25% (of 10
entiteiten) bestaat uit een verklaring zonder voorbehoud, met toelichtende
paragraaf. 28,13% (of 9 entiteiten) bestaat uit een verklaring met voorbehoud, met

toelichtende paragraaf.

In de meeste gevallen zal deze toelichting gaan over het gebrek aan continuiteit,

zoals reeds besproken in de literatuurstudie.
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Bevoorrechte getuige, Luc Verrijssen, wist dit ook kort toe te lichten. Naar zijn
mening komt dit vaker voor bij een afkeurende verklaring met going concern issue
en vermoedelijk minder vaak bij problemen met de interne controle en de

waardering.

Tabel 4.18: Type verklaring voorafgaand aan afkeurende verklaring

12

10

Onthouden

ZVB ZVB,toel MVB MVB,toel d

M Type verklaring voorafgaand

aan afkeurende verklaring > 10 3 9 >

Bron: eigen bewerking

4.10 Termijn van neerlegging van de jaarrekening
4.10.1 Onderzoeksontwerp

Ireland (2003) definieert de periode die verstrijkt tussen het afsluiten van het
boekjaar en de datum van ondertekenen van het controleverslag door de auditor
als audit lag. Wegens gebrek aan gegevens wordt in de studie van Ireland (2003)
in plaats van de datum van ondertekenen van het controleverslag, de datum

gebruikt van het neerleggen van de jaarrekening bij de Balanscentrale.

In Belgié moeten ondernemingen hun jaarverslag eerst aan de Algemene

Vergadering van Aandeelhouders voorleggen, daarna leggen ze deze pas neer bij
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de NBB. In de regel moet de jaarrekening neergelegd worden binnen de 7 maanden
na afsluiting van het boekjaar waarop de rekeningen betrekking hebben en dit
binnen de 30 dagen na goedkeuring door de AV. Een niet-goedgekeurde

jaarrekening kan in principe niet worden neergelegd (NBB, 2010).

De verwachting hier is dat deze periode bij de afkeurende controleverklaring over

het algemeen deze periode van 7 maanden ruim te boven zal gaan.

In het Excel bestand werd het verschil in aantal dagen genomen tussen het
afsluiten van het boekjaar en het neerleggen bij de Balanscentrale. Deze periode
werd vergeleken met de periode van 7 maanden, of 214 dagen (3 maanden van 30

dagen en 4 maanden van 31 dagen).

Hierna wordt er nog eens de vergelijking gemaakt met de periode van 8 maanden,

of 244 dagen (4 maanden van 30 dagen en 4 maanden van 31 dagen).

4.10.2 Onderzoeksresultaten

Zoals verwacht is bijna de helft van de bedrijven met een afkeurende verklaring
(46,15%) te laat met het neerleggen van hun jaarrekening bij de Balanscentrale.
Een bedrijf kwam juist op 214 dagen uit en behoorde dus nog net tot de groep
<7maanden. Voor het geheel van de ondernemingen met het volledige schema van
de jaarrekening is dat volgens de statistieken van de Balanscentrale ongeveer 38%.

De afkeurende verklaring gaat dus gepaard met een latere neerlegging.
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Tabel 4.19: Afkeurende verklaring versus neerlegging (7 maanden)

60
50
40
30
20
10

0

>7maanden <7maanden

B Aantal bedrijven met
afkeurende 36 42
controleverklaring

Bron: eigen bewerking

Wanneer we de test hernemen en gaan kijken hoeveel bedrijven de periode van
acht maanden te boven gaan, komen we nog uit op een vrij hoog aantal. 29,49% of
23 bedrijven legden hun jaarrekening later dan 8 maanden na het afsluiten van hun
boekjaar neer bij de Balanscentrale. Voor alle ondernemingen met het volledige

schema is dat volgens de statistieken van de Balanscentrale ongeveer 16%.

Tabel 4.20: Afkeurende verklaring versus neerlegging (8 maanden)

60
50
40
30

20
10
0

>8maanden <8maanden

B Aantal bedrijven met
afkeurende 23 55
controleverklaring

Bron: eigen bewerking
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In onderstaande SPSS output werden alle ondernemingen die gedurende 2008 een
bedrijfsrevisor moesten aanstellen en beschikbaar waren via Belfirst opgenomen.
Dit is dus slechts een selectie van gegevens die op willekeurige basis werden
geselecteerd. Enerzijds werd er een nieuwe variabele berekend die bestaat uit de
periode die verstreken is tussen het afsluiten van het boekjaar en de neerlegging
van de jaarrekening bij de Balanscentrale, waar de variabele ‘periode’ staat voor
het aantal maanden dat deze periode in beslag neemt. Anderzijds werd er een
opdeling gemaakt op basis van de taalcode, waar 1 voor ‘Nederlandstalig’ staat en
0 voor ‘Franstalig’.

Om te beginnen zien we dat slechts 27,76% van de ondernemingen die werden
opgenomen, de taalcode Franstalig hebben.

Het merendeel van de Nederlandstalige ondernemingen wordt gekenmerkt door een
periode van 6 maanden. Bij ondernemingen met de taalcode ‘Franstalig’ ligt het
zwaartepunt op 8 maanden, wat de wettelijk toegelaten periode van 7 maanden
overschrijdt. Procentueel gezien kan eveneens opgemerkt worden dat na de
wettelijke periode van 7 maanden, de ondernemingen met taalcode ‘Franstalig’,

bijna iedere extra maand in de meerderheid zijn.
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\ periode * taalcode Crosstabulation

periode 1,00
2,00
3,00
4,00
5,00
6,00
7,00
8,00
9,00
10,00
11,00
12,00
13,00
14,00
15,00
17,00

Total

Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned
Count
% within ned

taalcode
,00 1,00

1 4
,0% 1%
5 23
,2% ,3%
24 75
9% 1,1%
44 172
1,6% 2,5%
308 1053
11,5% 15,0%
492 1712
18,3% 24,5%
539 1500
20,0% 21,4%
738 1428
27,4% 20,4%
236 485
8,8% 6,9%
175 348
6,5% 5,0%
113 178
4,2% 2,5%
7 8
,3% 1%
0 4
0% 1%
3 4
1% 1%
1 2
0% 0%
3 2
1% ,0%
2689 6998
100,0%| 100,0%

9687
100,0%

Bron: eigen bewerking
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4.11 Gedetailleerde analyse van de afkeurende

controleverklaringen

4.11.1 Bespreking van aangehaalde redenen

4.11.1.1 Onderzoeksopzet

Voor dit onderdeel werden alle entiteiten bestudeerd die tijdens de periode 2004-
2008 één of meerdere afkeurende verklaringen hebben gekregen. De entiteiten
werden gedurende deze 5 jaren geanalyseerd, voor zover de gegevens beschikbaar
waren op de website van de Balanscentrale. Aan alle entiteiten werd willekeurig een
letter toegekend, in onderstaande tabel gaande van A tot BB. Er zijn echter meer
bedrijven die gedurende deze periode een afkeurende verklaring hebben gekregen,
maar niet in deze tabel zijn opgenomen omdat de gegevens van het jaar waarin ze
een afkeuring kregen, niet beschikbaar waren. Tijdens de periode 2004-2008 waren
er 61 verschillende bedrijven die één of meer afkeurende verklaringen hebben

gekregen. Bij 52 van die bedrijven was het mogelijk om ze verder te analyseren.

Bij het bestuderen van de afkeurende controleverslagen van deze ondernemingen,
wordt verwacht dat er regelmatig dezelfde redenen aangehaald zullen worden en

dat die redenen dus gegroepeerd kunnen worden.

4.11.1.2 Onderzoeksresultaten

Een eerste duidelijke opdeling kunnen we maken op basis van het al dan niet
maken van verlies. Slechts bij 9 (17,31%) bedrijven werd er winst gemaakt
tijdens het boekjaar waarover de financiéle staten werden afgekeurd. Op basis
hiervan kunnen we stellen dat een onderneming met een afkeurende
controleverklaring veel vaker verlieslatend is. Een tweede specifiek kenmerk blijkt
te zijn dat de onderneming geen waardevermindering wenst te boeken hoewel
de auditor dit nodig vindt. Hier dient een onderscheid gemaakt te worden tussen
enerzijds het niet boeken van een waardevermindering op een deelneming en
anderzijds het niet boeken van een waardevermindering op een verbonden

onderneming. Wanneer deze waardeverminderingen wel geboekt zouden worden,
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vergroot dat het verlies en vaak wordt het eigen vermogen hierdoor negatief (of
negatiever). Een derde factor beslaat het maken van aanzienlijke verliezen
waardoor de continuiteit niet meer gegarandeerd kan worden. In de meeste
gevallen is er in de voorgaande jaren al een melding over continuiteitsproblemen
geweest. Bv. gemaakte verliezen worden gefinancierd door leningen van de
zaakvoerders; de veronderstelling van continuiteit is slechts verantwoord in de
hypothese dat de vooropgestelde maatregelen verder gerealiseerd worden en dat
de vennootschap verder op de financiéle steun van haar aandeelhouders kan
rekenen of beroep doen op andere financieringsbronnen. Er is dus reeds een
belangrijke onzekerheid omtrent de verder-zetting van de ondernemingsactiviteiten
in de voorgaande jaren. In het bewuste jaar van de afkeuring maakt men dan
geregeld een melding als volgt: “Aangezien de vennootschap echter aanzienlijke
verliezen lijdt die haar financiéle toestand ernstig in het gevaar brengen, achten wij
het niet langer verantwoord om de veronderstelling van continuiteit te handhaven.”
Een mogelijke bijkomstige melding houdt in dat de zaakvoerder zich niet
uitgesproken heeft over enige herstelmaatregelen in de toelichting bij de
jaarrekening, nog in het jaarverslag. Een vierde reden is het hebben van een
negatief eigen vermogen. In case X was het netto-actief gedaald tot beneden
€61.500, iedere belanghebbende kan dus, zoals bepaald in artikel 634 van het
Wetboek van Vennootschappen, de ontbinding voor de rechtbank vorderen. Een
laatste reden is een slechte interne controle. Meldingen die hier voorkomen zijn:
“"De administratieve organisatie met betrekking tot de handelsvorderingen en
overige vorderingen laat geen gepaste controle toe van het bestaan, de
waardering, de volledigheid en de juistheid van de betrokken rubrieken en van de
eraan gerelateerde posten in de resultatenrekening.” Dezelfde formulering, maar
dan voor de handelsschulden en de BTW schuld, of de gerealiseerde en niet-
gerealiseerde wisselkoersresultaten, inzake klantenkortingen en de opvolging van

de voorziening voor klantenkortingen,.. komen eveneens voor.

Bovenstaande beschreven redenen die aangehaald worden, komen geregeld in

samenhang voor. Geregeld terugkomende combinaties zijn:
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Tabel 4.21: Voorkomende clusters

CLUSTER FREQUENTIE
Verlies + geen waardevermindering op deelneming 9,62%
Verlies + geen waardevermindering op verbonden onderneming 7,69%

Verlies + aanzienlijke verliezen waarbij de continuiteit niet meer | 7,69%

gegarandeerd is

Verlies + aanzienlijke verliezen waarbij de continuiteit niet meer | 11,54%

gegarandeerd is + negatief eigen vermogen

Slechte interne controle 3,85%
Geen waardevermindering op verbonden onderneming 3,85%
= 44,24%

Bron: eigen bewerking

In de onderstaande tabellen worden de resultaten gedetailleerd weergegeven.
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Tabel 4.22: Per bedrijf uitsplitsing van de aangehaalde redenen
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4.11.2 Bespreking van enkele casestudies

Tot slot worden enkele typische cases besproken met een vergelijking in de tijd. Dit
laat toe meer in te gaan op de onderliggende factoren. De controleverslagen van de
4 entiteiten betreffende het boekjaar 2008 kunnen teruggevonden worden in de

bijlagen.

4.11.2.1 Case EA

In 2004 kreeg EA, behorende tot de sector ‘ingenieurs en aanverwante technische
adviseurs, exclusief landmeters’, een verklaring zonder voorbehoud over de balans
en een onthoudende verklaring over de resultatenrekening en over de jaarrekening
van het voorgaande boekjaar. In 2005 kreeg ze een verklaring over de
jaarrekening zonder voorbehoud, met een toelichtende paragraaf. In 2006, 2007 en
2008 kreeg ze een afkeurende controleverklaring. Enkel in 2005 maakte EA verlies,
gedurende de andere 4 jaren boekte ze een winst. In 2004 onthield de auditor zich
over de jaarrekening van het voorgaande boekjaar aangezien de administratieve
organisatie nog niet op voldoende wijze was georganiseerd. Het jaar hierna waren
de nodige maatregelen wel getroffen en kon een opinie gegeven worden over de
balans. Het was niet mogelijk om in 2004 een opinie te geven over de
resultatenrekening van het boekjaar afgesloten op 31 juli 2004 aangezien een
onthoudende verklaring over het resultaat van 2003 werd uitgebracht. Daarmee is
het mogelijk dat de bedragen van 2004 hierdoor beinvloed zijn geworden. De
onderneming maakte wel al aanzienlijke verliezen waardoor de continuiteit enkel
verantwoord is in de mate dat de vennootschap verder kan rekenen op financiéle
steun. In 2005 geldt dezelfde veronderstelling m.b.t. de continuiteit. Tijdens het
derde geanalyseerde jaar (2006) werd een overeenkomst tussen EA en een
verbonden onderneming betreffende bepaalde doorberekeningen fout berekend en
dit gedurende dit boekjaar en de 3 voorgaande boekjaren. Deze aanpassing is niet
verwerkt in het huidige boekjaar waardoor de winst en het eigen vermogen van het
boekjaar volgens de auditor ondergewaardeerd zijn. In 2007 komt er een slechte
interne controle bij en tijdens dit boekjaar werd de aanpassing pas verwerkt wat

ervoor zorgt dat de winst van het boekjaar voor belastingen volgens de auditor
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overgewaardeerd is. Het laatst bestudeerde jaar wordt enkel nog gekenmerkt door
slechte interne controle m.b.t. de voorraad, de handelsvorderingen, de
handelsschulden, de niet gerealiseerde en gerealiseerde wisselkoersresultaten en
de resultatenrekening bevat kosten die betrekking hebben op garantie

verplichtingen waarvoor onvoldoende onderbouwing werd ontvangen.

4.11.2.2 Case RA

Vennootschap RA, behorende tot de sector ‘overige vrachtbehandeling, exclusief in
zeehavens’, kreeg in 2004 een verklaring met voorbehoud met een toelichtende
paragraaf. De 4 jaren nadien kreeg ze een afkeurende controleverklaring. Zelf
maakt ze deel uit van een groep en is ze dochteronderneming van 2 andere
bedrijven. 5 jaar op rij was E&Y de auditor. In 2004 maakte RA al een verlies van
bijna €200.000. In toepassing van art. 633 W.Venn. heeft de RvB een bijzonder
verslag voorgelegd aan de buitengewone AV. Dit bijzondere verslag bevatte geen
herstelplan, toch werden de activiteiten gewoon verder gezet. Vandaar de
verklaring met voorbehoud. De toelichting betreft het feit dat de vennootschap
aanzienlijk verliezen heeft geleden en dat continuiteit slechts verantwoord is in de
mate dat de vennootschap verder kan rekenen op financiéle steun. In 2005 neemt
het verlies toe het verlies. Deze aanzienlijke verliezen brengen de financiéle
toestand ernstig in gevaar. De RvB levert hieromtrent geen enkel commentaar in
de toelichting bij de jaarrekening, noch in het jaarverslag. De jaarrekening heeft
niet het voorwerp uitgemaakt van aanpassingen die in een dergelijke situatie
noodzakelijk zijn, vandaar de afkeurende verklaring. 2006, 2007 en 2008 kennen
dezelfde situatie. In 2008 kende de vennootschap zelfs een verlies van €579.590

ten opzichte van een balanstotaal van €756.413.

4.11.2.3 Case SA

SA, behorende tot de sector ‘vervaardiging van veevoeders’, kreeg in 2004-2006
een verklaring met voorbehoud, met toelichtende paragraaf, in 2007 en 2008 kreeg

ze een afkeurende controleverklaring. Gedurende de eerste 2 geanalyseerde jaren
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was hun auditkantoor Pouseele B. & Co, de laatste 3 jaren was BDO hun
auditkantoor. Een jaar na de auditorwissel kregen ze dus hun eerste afkeurende
controleverklaring. Gedurende deze 5 jaren maakte SA verlies. In 2004 werd de
deelneming in verbonden ondernemingen opgenomen onder de geldbeleggingen in
plaats van onder de financiéle vaste activa, met als gevolg dat rubriek V van de
toelichting niet werd ingevuld. Op een openstaande handelsvordering van €884.000
waarvan de inbaarheid onzeker is, werd geen waardevermindering geboekt,
eveneens omtrent de overige vorderingen op korte termijn kon men geen zekerheid
bekomen over de inbaarheid. De aanzienlijke verliezen die SA leed, hebben de
financiéle toestand van de vennootschap aangetast. Boekjaar 2005 kende hetzelfde
verhaal, met uitzondering van de openstaande vordering, dit bedrag steeg tot
€1.060.000. In 2006 eveneens een gelijkaardige situatie. De deelneming in
verbonden ondernemingen werden opgenomen onder geldbeleggingen in plaats van
onder financiéle vaste activa. Deze deelneming is in de balans opgenomen aan zijn
aanschaffingswaarde die afgerond €1.090.000 meer bedraagt dan het aandeel in
het EV. Op deze deelneming werd geen waardevermindering geboekt. De
openstaande handelsvordering nam enorm toe. In 2007 was het gelijkaardig als in
de voorgaande jaren. De aanschaffingswaarde van de deelneming is nu €1.120.000
meer dan het aandeel in het EV. De openstaande handelsvordering nam ook weer
toe. Bovendien is het netto-actief nu ook gedaald tot minder dan "4 van het
maatschappelijk kapitaal. In 2008 is de aanschaffingswaarde van de deelneming
€1.151.000 meer dan het aandeel in het EV, op deze deelnemingen werden geen
waardeverminderingen geboekt. De openstaande handelsvordering steeg opnieuw
(€1.397.000) en weeral werd er geen waardevermindering op geboekt. De
vennootschap geraakte tijdens dit jaar verwikkeld in meerdere geschillen met

klanten en leveranciers, hiervoor werd geen voorziening opgenomen.

De correctheid van een handelsvordering waarvan het bedrag bijna even groot is
als het verlies dat SA maakt samen met het feit dat dit zich herhaaldelijk voordoet,
roept grote vragen op. De onzekere handelsvordering lijkt eerder op een vordering

op een verbonden onderneming.
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4.11.2.4 Case YA

Bedrijf YA, behorende tot de sector ‘handelsbemiddeling in machines, apparaten en
werktuigen voor de industrie en in schepen en luchtvaarttuigen’, kreeg gedurende
de periode 2005-2008 4 opeenvolgende keren een afkeurende controleverklaring.
Gedurende deze 4 jaren was haar auditkantoor PWC, er vond geen auditorwissel
plaats. De moederonderneming van YA is gelegen in Rusland. leder jaar maakte
deze dochteronderneming winst. In 2005 had de vennootschap een vordering op
korte termijn op een verbonden onderneming die zich in financiéle moeilijkheden
bevond. Er werd echter geen waardevermindering op deze vordering geboekt.
Indien ze wel geboekt zou zijn, zou het verlies het EV significant hebben
verminderd. In 2006 vond dezelfde situatie plaats, alleen werden de vordering op
de verbonden onderneming en de winst groter. In 2007 daalde de winst licht en
nam de vordering met nog ongeveer €500.000 toe. In 2008 nemen de winst en de

vordering op de verbonden onderneming opnieuw toe.

De langdurige situatie die zich hier voordoet is zeldzaam. Een afkeurende
controleverklaring zorgt er normaal voor dat de buitenwereld bijzonder weinig
vertrouwen in de onderneming heeft en dat de onderneming niet meer aan externe
financiéle middelen geraakt. In dit geval is ze volledig afhankelijk van de

moederonderneming.
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5 Algemene conclusie

In het laatste hoofdstuk van deze masterproef worden de besluiten geformuleerd.
Centraal in deze masterproef staat één van de verklaringen die door de
commissaris gegeven kan worden ter evaluatie van de jaarrekening van een
onderneming, namelijk de afkeurende controleverklaring. Het doel van deze
masterproef is via zeven deelvragen een antwoord te kunnen geven op de centrale
onderzoeksvraag, namelijk :"Hoe komt de bedrijfsrevisor tot het afleveren
van de afkeurende controleverklaring?”. Dit werd toegelicht in het eerste
hoofdstuk.

In het tweede hoofdstuk werd een algemeen kader geschetst en werden de
kernbegrippen omschreven. Volgens de algemene controlenormen van het IBR
(2006), dient er, in het geval dat de mening van de bedrijfsrevisor en die van de
leiding zodanig verschilt op verscheidene punten die van materieel belang zijn,
zodat er zelfs geen voorbehoud kan gegeven worden, een afkeurende verklaring
over de rekeningen te worden afgeleverd. Dit verschil in mening kan zijn oorsprong
vinden in het feit dat enerzijds de jaarrekening of de geconsolideerde jaarrekening
geen getrouw beeld weergeeft, of anderzijds dat de rekeningen niet werden
opgesteld overeenkomstig de voorschriften van het gebruikte referentiesysteem,
zodat het getrouw beeld fundamenteel wordt aangetast. De internationale
controlestandaarden vermelden soortgelijks. Hiermee werd een antwoord gegeven
op de eerste deelvraag: “Wanneer schrijven de Internationale
Controlestandaarden en de IBR-normen een afkeurende verklaring voor?”.
In hoofdstuk 2 werd antwoord gegeven op de deelvraag: ‘Waaruit bestaan de
andere overwegingen van een bedrijfsrevisor?’. Het antwoord hierop houdt de
verklaring zonder voorbehoud, de verklaring met voorbehoud, de toelichtende

paragraaf, de onthoudende verklaring en tenslotte de afkeurende verklaring in.

Hoofdstuk 3 is een weerslag van de literatuurstudie met betrekking tot de drie
grote groepen waarop de motivering van de auditor tot het afleveren van een
afkeurende verklaring volgens ons vooronderzoek meestal op gebaseerd is, met
name de bedrijfscontinuiteit, de interne controle en de waardering. In dit hoofdstuk
werd eveneens een studie besproken omtrent de interpretatie van het afkeurende

controleverslag door auditors en professionele gebruikers. Hieruit werd
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geconcludeerd dat het afkeurende controleverslag het grootste verschil in de
manier van interpretatie van de financiéle overzichten vertoont in vergelijking met
de andere types van controleverklaringen. Hieruit volgt dat de financiéle
overzichten van de ondernemingen in dat geval met alle voorzichtigheid behandeld

en geinterpreteerd dienen te worden.

In hoofdstuk 4 werd het empirisch onderzoek volledig besproken. In het eerste deel
van dit hoofdstuk werd een antwoord gevormd op de derde deelvraag: "Hoe vaak
komt een afkeurende verklaring voor?”. De groep van negatieve verklaringen®
in 2008 kent ten opzichte van 2004 een daling. Dit is een positieve trend aangezien
dus steeds meer jaarrekeningen voldoen aan het getrouw beeld. Het aantal
afkeurende verklaringen kende in 2008 (21 afkeurende controleverklaringen)
echter wel een lichte toename ten opzichte van 2004 (17 afkeurende

controleverklaringen).

In het tweede, derde en vierde deel van het vierde hoofdstuk werd een antwoord
gegeven op een volgende deelvraag, namelijk: “Zijn er verschillen op basis van
de sector, de rechtsvorm of de taalcode met betrekking tot het afleveren
van een afkeurende controleverklaring?” Over de periode 2004-2008 behoort
meer dan % van de ondernemingen die een afkeurende verklaring gekregen
hebben tot de sector ‘groothandel en handelsbemiddeling’. Gezien het veelal
familiale karakter van BVBA'’s, waaruit volgt dat het meestal kleine ondernemingen
betreft die geen bedrijfsrevisor dienen aan te stellen, is het niet verwonderlijk dat
77% van alle afgeleverde afkeurende controleverklaringen gedurende de periode
2005-2008 de rechtsvorm van NV hebben. Wanneer we een vergelijking maken
met de volledige populatie over dezelfde periode, komen we tot dezelfde conclusie,
82% van deze ondernemingen behoort tot de rechtsvorm NV. Op het gebied van
de taalcode zijn er in het onderzoeksbestand 2 mogelijke waarden, namelijk ‘F’
(Franstalig) en ‘N’ (Nederlandstalig). Slechts 3,28% van alle ondernemingen met
een afkeurende controleverklaring over de periode 2004-2008 behoorde tot de
taalcode ‘F’. Daar er uiteraard aanzienlijk meer Franstalige ondernemingen in de
populatie voorkomen, kan gesteld worden dat een onderneming met taalcode ‘F’
aanzienlijk minder kans maakt op het verkrijgen van een dergelijke

controleverklaring.

2 Onder de ‘negatieve verklaringen’ vallen de verklaring met voorbehoud, de onthoudende
verklaring en de afkeurende verklaring.



-990-

Deel 5 van dit hoofdstuk bespreekt de deelvraag: 'Is er een verschil tussen de
Big 4 en andere auditors?’. Uit het onderzoek hiernaar blijkt dat non-Big 4
auditkantoren vaker een afkeurende verklaring hebben afgeleverd dan Big 4
kantoren. De heer Luc Verrijssen, bevoorrechte getuige, wist hier een logische
verklaring voor te geven. De klantportfolio van een Big 4 ziet er helemaal anders
uit dat de klantportfolio van een non-Big 4. De Big 4 hebben veel grote
internationale klanten, gecombineerd met de grotere Belgische klanten. De grote
internationale klanten kunnen zich het niet permitteren dat hun Belgisch filiaal een
afkeurende verklaring krijgt. De “parent company” zal eisen dat de jaarrekening zal
worden aangepast zodat een “afkeurende verklaring” kan worden vermeden. De
“parent company” treedt dan ook bijzonder hard op (ontslag van financieel
directeur, andere gepaste maatregelen, etc.). Bij de klanten van de non-Big 4 zitten
vaak kleinere familiale ondernemingen. Het risicoprofiel van deze klanten ligt vaak

hoger dan het risicoprofiel van de Big 4 klanten.

In deel 6 werd onderzoek gevoerd naar de auditorwissel. Enerzijds werd gekeken
naar de frequentie van auditorwissels nadat een onderneming een afkeurende
verklaring kreeg en anderzijds werd de afkeurende verklaring als gevolg van een
auditorwissel bestudeerd. In de eerste situatie voerden slechts 5 van de 30
bedrijven die geselecteerd konden worden voor dit onderzoek effectief een
auditorwissel door. Aangezien een onderneming normaal slechts van auditor kan
wisselen wanneer het mandaat van drie jaar voorbij is, moest bovenstaande
bevinding verder uitgediept worden. Slechts bij 4 bedrijven waarvan de gegevens
beschikbaar waren, bevond de auditor zich effectief in het laatste jaar van zijn
mandaat. In de tweede situatie, namelijk dat er na de auditorwissel sneller een

afkeurende verklaring wordt afgeleverd, kregen we bevestiging.

Deel 7 ging dieper in op volgende de deelvraag: ‘Wat zijn de gevolgen van een
dergelijke verklaring?’. Het verkregen bestand bevat 5 verschillende zgn.
passiefcodes, namelijk de fusie door overneming, de sluiting van vereffening, het
faillissement - opening, de vervroegde ontbinding/vereffening en de sluiting van het
faillissement in geval van niet-verschoonbaarheid. Gedurende de 5 onderzochte
boekjaren kregen méér dan 1 op 3 bedrijven die een afkeurende controleverklaring
hebben ontvangen, een passiefcode toegewezen. Met andere woorden, het
ontvangen van een afkeurende controleverklaring is een zeer sterk signaal.

Wanneer er enkel naar boekjaar 2004 gekeken wordt, worden onze voorgaande
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bevindingen opnieuw bevestigd. Van de 17 bedrijven die gedurende dit boekjaar
een afkeurende controleverklaring hebben ontvangen, zijn er slechts 8 bedrijven

die toch wisten te overleven.

In deel 8 werd het verband tussen de FiTo®-score, die de financiéle positie van een
bedrijf beschrijft, en de afkeurende verklaring bestudeerd. Aan de hand van de
one-way ANOVA kon geconcludeerd worden dat de gemiddelde waarden van de
FiTo®-scores met een betrouwbaarheid van 99% van elkaar verschillen. Dit houdt
in dat minstens 1 van de gemiddelde waarden van de FiTo®-scores significant
afwijkt van de anderen. Nadat er een post-hoc test werd toegepast, kon opgemerkt
worden dat de gemiddelde waarden van de FiTo®-scores van de verklaring ZVB
met toelichting, de onthoudende en afkeurende verklaring significant verschillen

van de verklaringen MVB en ZVB.

In deel 9 werd de deelvraag: ‘Zijn er in de voorgaande jaren indicatoren die
een afkeurende controleverklaring voor een onderneming inleiden?’
behandeld. Het onderzoek hiernaar wees uit dat het grootste deel van de
verklaringen voorafgaand aan een afkeurende verklaring een toelichting bevatten.
Bevoorrechte getuige, L. Verrijssen, gaf hier kort commentaar op. Een going
concern issue komt niet ineens plotseling tevoorschijn. De kans is groot dat in het
jaar voordien reeds enige tekenen waren van mogelijke problemen. In dat geval
kan een verklaring met een toelichtende paragraaf volstaan indien aan de
voorwaarden is voldaan. Het jaar nadien zullen deze problemen vermoedelijk meer

manifest zichtbaar zijn, met als gevolg een afkeurende verklaring.

Het voorlaatste deel van hoofdstuk 4, deel 10, besprak de termijn van neerlegging
van de jaarrekening. In het onderzoek hiernaar werd gekozen voor de periode die
verstrijkt tussen het afsluiten van het boekjaar en de datum van neerlegging bij de
Balanscentrale. Deze periode wordt in de literatuur benoemd met de term ‘audit
lag’. Deze periode mag volgens de Belgische wetgeving maximaal 7 maanden in
beslag nemen. Bijna de helft van de bedrijven met een afkeurende
controleverklaring over de periode 2004-2008 overschreed deze wettelijke periode.

Bijna 1 op de 3 van deze bedrijven overschreed de periode van 8 maanden.

Met deel 11 werd hoofdstuk 4 afgesloten. In dit deel werden enerzijds alle door de
commissaris aangehaalde redenen gecatalogeerd en anderzijds 4 opmerkelijke

casestudies besproken. Conclusie betreffende het eerste gedeelte betreft dat zeven
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aangehaalde redenen, waaronder verlies, het niet boeken van een
waardevermindering op een deelneming, het niet boeken van een
waardevermindering op een verbonden onderneming, het lijden van aanzienlijke
verliezen waarbij de continuiteit niet meer gegarandeerd is, negatief eigen

vermogen en een slechte interne controle, regelmatig terugkwamen.
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Bijlage 1: Analyse van de cases

Onderneming | Jaar | Neerlegging | B] CV Type Verslag | Type Kantoor | Kantoor
A 2004 01.07.05 31.12.04 17.03.05 6 1 0
B 2004 30.09.05 30.11.04 26.09.05 6 0 4
C 2004 01.09.05 31.12.04 28.07.05 6 1 2
2006 10.02.09 31.12.06 28.11.08 2 1 2
2007 25.06.09 31.12.07 15.06.09 2 1 2
D 2004 10.10.05 31.12.04 29.09.05 6 1 1
E 2004 05.07.05 31.12.04 06.06.05 6 1 2
F 2004 01.08.05 31.12.04 31.05.05 6 0 5
G 2004 15.03.05 31.12.04 25.02.05 4 0 5
2005 31.03.06 31.12.05 21.02.06 6 0 5
H 2004 05.07.05 31.12.04 06.06.05 6 1 2
2005 05.07.06 31.12.05 24.06.06 6 1 2
I 2004 16.08.05 31.12.04 29.07.05 6 0 6
2005 29.08.06 31.12.05 29.07.05 6 0 6
2006 06.09.07 31.12.06 26.07.07 6 0 6
] 2005 13.10.05 30.03.05 04.10.05 6 0 7
K 2004 19.04.06 31.12.04 13.04.06 6 0 8
2005 29.08.06 31.12.05 21.08.06 6 0 8
L 2004 28.09.05 31.12.04 02.05.05 5 0 9
2005 27.07.06  31.12.05 09.06.06 6 0 9
M 2004 23.05.05 31.12.04 24.03.05 2 1 0
2005 09.05.06 31.12.05 07.04.06 6 1 0
N 2004 05.07.05 31.12.04 06.06.05 6 1 2
2005 10.07.06  31.12.05 24.05.06 6 1 2
0} 2004 02.06.05 31.12.04 01.04.05 3 1 2
2005 14.07.06 31.12.05 19.06.06 6 1 2
2006 21.05.07 31.12.06 18.04.07 3 1 2
2007 17.12.08 31.12.07 25.03.08 2 1 2
P 2004 08.07.05 31.12.04 01.05.05 6 0 11
2008 15.06.09 31.12.08 21.04.09 3 0 10
Q 2006 24.01.07 30.06.06 29.12.06 6 0 12
2007 28.02.08 30.06.07 31.12.07 1 0 12
2008 26.01.09 30.06.08 31.12.08 1 0 12
R 2004 30.09.05 31.12.04 12.08.05 3 0 12
2005 31.08.06 31.12.05 24.08.06 3 0 12
2006 19.11.07 31.12.06 14.06.07 6 0 12




Onderneming | Jaar | Neerlegging | B] CV Type Verslag | Type Kantoor | Kantoor
S 2004 30.09.05 31.12.04 14.06.05 5 0 13
2005 18.07.06 31.12.05 15.06.05 5 0 13
2006 09.08.07 31.12.06 29.06.07 6 0 13
2007 24.07.08 31.12.07 27.06.08 5 0 13
2008 27.11.09 31.12.08 28.10.09 5 0 13
T 2005 24.07.06 31.12.05 15.06.06 4 0 13
2006 25.07.07 31.12.06 29.07.07 6 0 13
2007 18.06.08 31.12.07 09.05.08 1 0 13
2008 16.06.09 31.12.08 19.05.09 2 0 13
u 2005 28.07.06 31.12.05 11.05.06 2 0 14
2006 25.07.07 31.12.06 12.05.07 6 0 15
2007 09.07.08 31.12.07 12.05.08 1 0 15
2008 28.07.09 31.12.08 12.05.09 1 0 15
Vv 2005 28.02.06 31.03.05 29.09.05 5 1 0
2006 05.10.06 31.03.06 29.08.06 6 1 0
2007 06.12.06 31.03.07 22.06.07 2 1 0
W 2004 13.05.05 31.10.04 15.02.05 4 0 5
2005 31.03.06 31.10.05 09.02.06 6 0 5
2006 25.01.08 31.10.06 01.02.07 6 0 5
X 2004 28.09.05 31.12.04 06.06.05 3 1 3
2005 29.08.06 31.12.05 16.06.06 6 1 3
2006 30.08.07 31.12.06 29.06.07 6 1 3
Y 2004 25.08.05 31.12.04 17.05.05 1 0 9
2005 29.09.06 31.12.05 22.06.06 5 0 9
2006 08.10.07 31.12.06 22.06.07 6 0 9
2007 10.10.08 31.12.07 06.07.08 2 0 16
2008 03.07.09 31.12.08 05.06.09 2 0 16
z 2004 12.05.05 31.12.04 18.04.05 4 0 17
2005 23.05.06 31.12.05 18.04.06 3 0 17
2006 05.06.07 31.12.06 17.04.07 1 0 17
2007 30.06.08 31.12.07 26.08.08 4 0 17
2008 26.06.09 31.12.08 10.06.09 6 0 17
AA 2004 24.03.05 31.12.04 16.03.05 1 0 18
2005 24.05.06 31.12.05 28.04.06 1 0 18
2006 09.05.07 MM
2007 19.05.08 31.12.07 02.04.08 6 0 18
2008 20.04.09 31.12.08 24.03.09 6 0 18
BA 2006 31.01.07 30.06.06 30.11.06 1 0 19
2007 26.11.08 15.09.08 13.11.08 6 0 19
CA 2007 25.08.08 31.12.07 20.06.08 6 1 1
2008 26.08.09 31.12.08 17.07.09 6 1 1




Onderneming | Jaar | Neerlegging | B] CcVv Type Verslag | Type Kantoor | Kantoor
DA 2004 17.11.05 01.05.04 04.04.04 1 1 3
2005 12.09.07 31.03.05 20.09.05 1 1 3
2006 14.12.07 31.03.06 23.08.07 1 1 3
2007 24.12.08 31.03.07 12.12.08 6 1 1
2008 12.10.09 31.03.08 28.09.09 6 1 1
EA 2004 17.01.07 31.07.04 03.05.05 1 1 3
2005 29.11.07 31.07.05 12.09.06 2 1 3
2006 07.10.08 31.07.06 10.09.07 6 1 3
2007 30.09.09 30.09.07 22.09.08 6 1 0
2008 09.10.09 30.09.08 14.09.09 6 1 0
FA 2007 19.05.08 31.12.07 02.03.08 6 0 18
2008 29.09.09 31.12.08 10.09.09 6 0 18
GA 2007 07.08.08 31.12.07 23.05.08 4 0 20
2008 23.11.09 31.12.08 25.08.09 6 0 20
HA 2006 16.07.07 31.12.06 07.06.07 6 0 22
2007 30.09.08 31.12.07 24.09.08 5 0 21
IA 2005 24.07.06 31.12.05 15.06.06 4 0 13
2006 24.07.07 31.12.06 29.07.07 6 0 13
2007 18.06.08 31.12.07 22.05.08 1 0 13
2008 16.06.09 31.12.08 19.05.09 2 0 13
JA 2004 23.06.05 31.12.04 08.06.05 2 0 23
2005 31.07.06 31.12.07 18.07.06 1 0 23
2006 27.07.07 31.12.06 19.06.07 6 0 23
KA 2004 05.07.05 31.05.04 14.06.05 5 0 17
2005 24.07.06 31.12.05 28.06.06 5 0 17
2006 23.07.07 31.12.06 27.07.07 6 0 17
2007 31.10.08 31.12.07 15.10.08 4 0 17
2008 31.08.09 31.12.08 30.06.09 4 0 17
LA 2005 10.07.06 31.12.05 18.05.06 6 1 1
2006 13.07.06 31.12.06 30.05.07 6 1 1
2007 24.06.08 31.12.07 02.06.08 1 1 1
2008 13.07.09 31.12.08 03.06.09 1 1 0
MA 2004 27.06.05 31.12.04 17.05.05 1 0 5
2005 09.06.06 31.12.05 16.05.06 1 0 5
2006 19.06.07 31.12.06 16.05.07 1 0 5
2007 12.06.08 31.12.07 16.05.08 6 0 5




Jaar | Neerlegging ‘ BJ

‘cv

‘ Type Verslag | Type Kantoor | Kantoor

Onderneming
NA 2004 29.07.05 31.12.04 12.07.05 2 0 24
2005 27.07.06 31.12.05 15.06.06 2 0 24
2006 26.06.07 31.12.06 08.05.07 6 0 24
2007 30.06.08 31.12.07 18.05.08 6 0 24
OA 2005 28.04.06 30.09.05 08.03.06 2 0 17
2006 28.05.06 31.03.06 05.05.06 2 0 17
2007 31.10.07 31.03.07 24.10.07 6 0 17
PA 2004 26.07.05 31.12.04 05.05.05 1 1 0
2005 20.07.06 31.12.05 04.05.06 2 1 0
2006 01.10.07 31.12.06 14.09.07 2 1 0
2007 18.07.08 31.12.07 08.05.08 2 1 0
2008 24.07.09 31.12.08 30.06.09 6 1 0
QA 2007 28.05.08 31.12.07 27.03.08 1 0 26
2008 30.07.09 31.12.08 09.06.09 6 0 26
RA 2004 19.07.05 30.12.04 10.06.05 4 1 3
2005 21.08.06 30.12.05 16.06.06 6 1 3
2006 20.08.07 30.12.06 04.06.07 6 1 3
2007 27.08.08 30.12.07 24.06.08 6 1 3
2008 25.08.09 30.12.08 09.06.22 6 1 3
SA 2004 29.07.05 31.12.04 30.06.05 4 0 26
2005 31.07.06 31.12.05 12.07.06 4 0 26
2006 31.08.07 31.12.06 30.08.07 4 0 24
2007 29.08.08 31.12.07 25.08.08 6 0 24
2008 07.10.09 31.12.08 28.09.09 6 0 24
TA 2004 24.08.05 30.12.04 07.06.05 2 0 12
2005 25.08.06 30.12.05 07.06.06 2 0 12
2006 20.07.07 30.12.06 16.06.07 2 0 12
2007 30.08.08 30.12.07 13.08.08 2 0 12
2008 22.10.09 30.12.08 08.09.09 6 1 3
UA 2004 29.12.05 31.12.04 10.06.05 2 0 1
2005 29.09.06 31.12.05 30.06.06 2 0 1
2006 30.08.07 31.12.06 13.06.07 2 0 1
2007 30.08.08 31.12.07 25.08.08 2 1 1
2008 22.11.09 31.12.08 22.10.09 6 1 1
VA 2004 14.06.05 31.12.04 25.05.05 2 1 0
2005 22.06.06 31.12.05 25.05.06 2 1 0
2006 28.06.07 31.12.06 31.05.07 2 1 0
2007 24.06.08 31.12.07 07.05.08 2 1 0
2008 23.07.09 31.12.08 30.06.09 6 1 0




CB 2004

DB 2004

EB 2004

FB 2004

GB 2004

HB 2008

Onderneming | Jaar | Neerlegging ‘ BJ ‘ Cv ‘ Type Verslag | Type Kantoor | Kantoor
WA 2006 30.11.06 31.03.06 30.08.06 2 1 0
2007 07.08.09 31.03.07 03.06.09 6 1 0
2008 30.07.09 31.03.08 03.06.09 6 1 0
XA 2004 29.07.05 31.12.04 15.07.05 4 0 27
2005 31.08.06 31.12.05 25.08.06 4 0 27
2006 31.08.07 31.12.06 24.08.07 4 0 27
2007 29.08.08 31.12.07 25.08.08 4 0 27
2008 12.11.09 31.12.08 16.10.09 6 0 27
YA 2005 17.07.06 31.12.05 29.06.06 6 1 2
2006 09.07.07 31.12.06 15.06.07 6 1 2
2007 30.06.08 31.12.07 28.05.08 6 1 2
2008 14.07.09 31.12.08 20.05.09 6 1 2
ZA 2004 14.06.05 31.12.04 02.06.05 6 0 28
AB 2004
BB 2004 07.12.05 31.12.04 26.09.05 6 28
2005 05.10.06 31.12.05 29.09.06 6 0 28
2006 02.10.07 31.12.06 18.09.07 6
6
6
6
6
6
6
| 6

1B 2008




Onderneming

Type Onderneming

Taalcode

Passiefcode

Winst/Verlies

Resultaat

A

-3.000,00

B

-937.003,00

C

-940.000,00
-352.729,00
-23.099,95

-187.425,00

33.746,00

-40.798,00

@ |m m |

N

o | |0 |©

-2.160,00
-272.735,00

o » O O O |» [O O O O |Oo |o

699.000,00
-3.128.000,00

-2.205.852,00
-2.254.000,00
-1.590.520,00

-2.542.837,00

-2.650,00
-3.470,00

-495.788,00
-765.459,00

-2.184.000,00
-2.548.000,00

-272.553,00
-136.000,00

-4.000,00
-7.000,00

-1.471.119,00
26.322,00

-174.024,00
-560.392,00

-192.811,00
-102.399,00
-664,00

o - 2 O O OO O |+ OO OO oo o |o o |o o |o

71.342,00
200.924,00
-5.921.715,00




Onderneming | Type Onderneming Taalcode | Passiefcode Winst/Verlies Resultaat

S 1 0 -2.251.948,00
-367.000,00
-232.522,00
-779.406,00
-217.843,00

-1.746.000,00
-1.306.778,00
-2.340.222,00

2.671.169,00

= O O O 0O O o o o

-5.431.000,00
-256.000,00
-7.907.000,00

-77.489,00
-602.186,00
-399.529,00

-59.623,00
-34.151,00
-2.661,00

-1.047.096,00
-696.240,00
-2.037.920,00
-2.650.473,00
-1.217.077,00

-1.210.579,00
-491.193,00
-1.234.909,00
-1.189.523,00
-1.968.502,00

=<
=
o

_H O O O O O O O O 0| o oo o o |o o o

159.864,00
40.981ioo

-662,00
13.901,00

[y

BA 1 0 88.671,00

27.662,00

CA 1 0 424.503,00

-464.459,00

O |k |k O




Onderneming

Type Onderneming

Taalcode

Winst/Verlies

Resultaat

DA

0

0

113.015,00
4.434.000,00
137.874,00
112.332,00
130.256,00

EA

1.222.000,00
-4.180.000,00
41.202.000,00
23.272.000,00
55.075.000,00

FA

-104.113,00
-77.326,00

GA

145.510,00
-1.608.836,00

HA

-439.587,00
2.018.547,00

IA

JA

O O » OO O » O O |+ H +H O H | H = = H

-3.539.000,00
459.784,00
-10.532.636,00
-3.224.787,00

940,00

60.000,00
1.116,00
124.282,00
-200.188,00
75.051,00

82.857,00
847.626,00
1.263.587,00
1.460.000,00

MA

[ R e N | = T = T = = T L S = N =S S O S SN

177.211,00

64.348,00

280.751,00
-1.002.605,00




Onderneming | Type Onderneming Taalcode | Passiefcode Winst/Verlies Resultaat

NA 1 0 2 -25.847,00
-1.021,00
-132.412,00
-62.530,00

OA 1 0 -157.010,00
-14.577,00

-193.106,00

PA 1 0 771.000,00
-380.000,00

-74.000,00
-643.000,00

-2.032.000,00

QA 2 0 201.191,00

-182.162,00

RA 1 0 -199.312,00

-27.707,00
-250.993,00
-294.887,00

-579.590,00

O O O O OO OO O O O O Oo o o o

SA 1 0

o

-952.907i00
-1.547.106,00
-2.578.957,00
-1.781.396,00

TA 1 0 -387.435,00
-677.289,00
46.171,00
-1.907.157,00

-4.836.817,00

UA 1 0 -271.000,00
-729.509,00
-903.792,00
-709.056,00

VA 1 0 -100.000,00
-211.000,00
-989.000,00
-764.000,00

-636.000,00

0
0
0
0
0
1
0
0
0
0 -849.000,00
0
0
0
0
0
0
0
0




Onderneming | Type Onderneming Taalcode | Passiefcode Winst/Verlies Resultaat

WA 1 0 0 -8.525.000,00
0 -7.555.000,00
0 -10.574.000,00

XA 1 0 0 -574.000,00
0 -840.000,00
0 -1.735.838,00
0 -2.354.129,00
0 -2.638.613,00

YA 1 0 1 390.000,00
1 724.169,00
1 488.657,00
1 501.425,00

ZA 1 0 0 0 -457.000,00

AB 1

BB 0 0 -29,00

I

0 -19.592,00

CB 1 0

DB 1 0

EB 1 0

FB 1 0

GB 1 0

HB 1 0

1B 1 0




Bijlage 2: Verduidelijking van de gebruikte codes m.b.t. bijlage 1

Onderneming:

Jaar:

Neerlegging:

Bl:

CvV:

Type verslag:

Type kantoor:

Kantoor:

Alle bedrijven werden in plaats van hun ondernemingsnummer
willekeurig voorzien van een letter, gaande van A tot IB, wat

een totaal van 61 ondernemingen maakt.

Het jaartal heeft betrekking op de boekjaren waarvoor
informatie ter beschikking was op de website van de

Balanscentrale.

Datum waarop de jaarrekening werd neergelegd bij de

Balanscentrale.

Datum waarop het boekjaar van de betreffende onderneming

werd afgesloten.

Datum waarop de bedrijfsrevisor het controleverslag heeft

ondertekend.

1= Verklaring ZVB

2= Verklaring ZVB, met toelichtende paragraaf
3= Verklaring MVB

4= Verklaring MVB, met toelichtende paragraaf
5= Onthoudende verklaring

6= Afkeurende verklaring

0= Big 4

1= Non-Big 4
0= Deloitte
1= KPMG

2= PWC

3= E&Y

4= Foederer, DFK
5= Wouters, Van Merode & C°



6= Vandelanotte Bedrijfsrevisoren

7= Dupont, Ghyoot, Koevoets,...

8= Hermant, Dodemont & C°

9= Cleppe, Keunen & Partners

10= Stammen Luc
11= Frédéric Clukkers
12= WF & C°
13= Lelieur, Van Ryckeghem & C°
14= Embrechts, Maesen, Vanbilsen
15= Georges Vanbilsen
16= Mazars
17= VRC
18= VGD
19= Linet & Partners
20= M. Massy
21= Caluwaerts, De Puyssel,...
22= Luc Raverts & C°
23= Briers, Bekkers & C°
24= BDO
25= PVMD
26= Pouseele B. & C°
27= Dujardin
28= Van Passel, Mazars & Guerard
Type onderneming: 0= BVBA
1= NV
2= andere
Taalcode: 0= Nederlandstalig

1= Franstalig



Passiefcode: 0= Fusie door overneming
1= Sluiting van vereffening
2= Faillissement - opening
3= Vervroegde ontbinding/ vereffening
4= Sluiting van faillissement in geval van niet-

verschoonbaarheid

Winst/verlies: 0= Verlies
1= Winst



Bijlage 3: De Fito®-score en zijn samenstellende ratio’s

Dimensie | Ratio Definitie Teken
TW/R Bruto toegevoegde waarde/ Bruto toegevoegde waarde / +
personeelskosten personeelskosten
R Nettorentabiliteit bedrijfsactiva  Nettobedrijfsresultaat / +
voor belastingen bedrijfsactiva
R Nettorentabiliteit eigen Winst na belastingen / eigen +
vermogen na belastingen vermogen
R/S Graad van zelffinanciering (Reserves = overgedragen +
resultaat) / eigen vermogen
S Graad van financiéle Eigen vermogen / totaal vermogen  +
onafhankelijkheid
S Korte termijn financiéle KT financiéle schulden / KT -
schuldgraad schulden
R/S Dekking vreemd vermogen door Cashflow na belastingen/schulden  +
cashflow
L Nettokasratio (Kas + beleggingen — KT +

financi€le schulden) / vlottend
actief

FiTo®-score

Som logitwaarden / 8

Bron: Ooghe & Spaenjers, 2006



Bijlage 4: De afkeurende controleverklaring van EA in 2008

Deloitte. i

Tak: +32 (3) B008500
Foor +32 (3) B008B0Z
i dilitin, be

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS
OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 30 SEPTEMBER 2008
GERICHT TOT DE ALGEMENE VERGADERING VAN
VEMMNOTEMNM

Aan de vennoben

Owvereenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij u verslag uit in het keader van et mandaat van
commissaris dat ons werd toevertrouwd. Dit verslag amvat ans oordee] over de janrrekening evenals de vereiste
bijkomende vermeldingen en inlichtingen en volgt op ons, aan u gericht, verslag van nlet-bevinding opgesteld op 30
npril 2004, bij het ontbreken van de janrrekening vastgesteld binnen de door de wel bepaalde termijn.

Afkeurende verklaring over de jaarrekening

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaamekening van over het bockjanr
algesholen op 30 september 2008, opgesteld op basis van het in Belgi@ van toepassing zijnde bockhoudkundig
referentiestelsel, met cen balanstotaal van 335,381 (000) EUR en wanrvan de resultatenrckening afsluit met een
winst van het boekjaar van 55.073 (000) EUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de versmtwoordelijkheid van de nakvoenders. Deze
werantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van ¢en inerne controle
met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrckening zoddal deze geen afwijkingen van
materice] belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en tocpassen van geschikie
wharderingsregels, en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redslijk
zijm.

Het is onze verantwoordelijkheid cen oordeel over deze janrrekening tot uitdrakking te brengen op basis van onze
controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in Belgit
geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen
vereisen dat onze controle 2o wordl georganiseerd en vitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt
verkregen dat de janrrekening geen afwijkingen van matericel belang bevat.

Overcenkomstig deze contralenormen, hebben wij controlewerkzaambeden uitgevoerd ter verkrijging van controle:
infarmatie over de in de janmekening opgenomen bedragen en toelichtingen. [ selectic van deze
contralewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omvat van het risico dat de
Jjanrrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten, Bij het raken van onee
risico-inschatting houden wij rekening met de bestaande inferne controle van de vennootschap met betrekking tot
het opstellen en de getrowwe weergave van de jaarrekening ten cinde in de gegeven omstandigheden de gepaste
werkenamheden te bepalen maar niet om cen oordee] over de effectiviteit van de interne controle van de
vonnootschap te geven. Wij hebben tevens de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de
bockhoudkundige mmingen gemaakt door de vennootschop, alsook de voorstelling van de jaarrekening als geheel
beoordeeld, Wij hebben van de zaakvoerders en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze
contralewerkzaamheden vereiste aphelderingen en inlichtingen niet volledig verkregen. Wij zijn van mening dat de
door ons verkregen comrole-informatie een redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel, Ons inzlens
dient de interne controle op voorraden, op de ndministralieve organisatic met betrekking tot de handelsverderingen
en handelsschulden, en op wisselkoersverschillen grondig herzien en versterkt te worden. We hebben dit
meegedeeld man de zankvoerders en verwijzen hieromtrent naar het verslag van de zaakvoerders waarin dit
eveneens wordt vermeld.

[rem———— P & Y e vw s EVIA

B i v i Srudes So eI WA DR Codipe Bk s ma beparica
Derkerinns B, 01571 Dagan

TUTW T D470 050 0 - FIPH Brned - et J30-0048581 1




Deloitte.

De administratieve organisatie met beirekking tot de voorrasd last geen gepaste consrole toe van het bestaan, de
waardering, de volledigheid, en de juistheid van de bermokken rubrick en van de eraan gorclateerde posten in de
resuliatenrekening. De voormead verschijng in de jaarrckening voor cen bedrag van 120151 {000) ELIR onder de
rubrick voormad wanrvan met name debetbedragen in totaliteit ten belope van 20991 (000) ELIR en creditbedragen
iin totaliteit ten belope van 21856 (000) EUR cnvoldomds cnderbouwd werden.

e adminisiratieve organisatie met betrekking ot de handelsvorderingen laat geen gepaste controde toe wan het
bestaan, de waardering en de juistheid van de betrokken nsbrick en van de eraen gerelateende posten in de
resultatenrekening, De handelsvorderingen verschijnen in de jasmekening voor eon bedrag van 168,164 (000) EUR
onder de rubriek vorderingen op ten hoogste | jaar wanrvan met name sen bedrag van 26,124 (000) EUR
anvoldoende omderbouwd werd,

De administratieve ceganisatie met betrekking tof de handelsschulden lnat geen gepaste controle toé van Ivet bestann,
de juistheid, de waardering, de volledigheid en de preseniatic van de betrokken rubrick en van de eraan gerelnteerde
posten van dé redultstenrekening. De handelsschulden verschijnen in de jaarrekening voor een bedrag van 126.172
{000} ELIR. ander de rubrick schulden op ten hoogste | jaar waarvan meet namve cen bedrag van 35,053 {000) EUR
anvoldoende onderbouwd werd, Daamanst bevatien de handelsschulden foutisvelijk debetbedmgen in tataliteit ten
belope van 1,135 (000) EUR en schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lusten in totaliteit

ten belope van 1.297 (000) EUR.

e administratieve organissiie met betrekking ot de gerealiseerde en niat-gerealiseerde wisselkosrsresulaten laat
geen pepaste controle toe van de juistheid, de waardering, de volledigheid en de presentatic van de betroicken posicn
in de resultatenrekening. De gerealiseerde wisselkoersverliezen bedrgen 23,247 (D00) EUR per eind september
2008, de gerenliscerds wisselkoerswinsten bedragen 23,446 (000) EUR per eind september 2008, de miet-
gerenliscerde wisselkoersverlieeen bedragen 5,597 (000) EUR per eind september 3008 en de niet-gerealiscende
wisselkoerswinsten bedragen 2384 (000) EUR per eind september 2008.

Verder beval de resuliatenrckening cen bedrag van 5.785 (D00) EUR aan kosten die bewrekking hebben op garantie
verplichtingen wanrvoor cnvoldoende onderbouwing werd oatvangen.

Maar ans oarde] geeft de jaamekening afgesloten op 30 september 2008, omwille van bet effect van hetgeen
wvermeld werd in de voorgaande paragrafen, geen getroaw beeld van het vermogen, de financitle toestand en de
vesulisten van de vennootschap, in overcerstemming met het in Belgie van toepassing zijnde bockhoudkundig
referentiestelsel,

Bijkomende vermeldingen en inlichtingen

et opsacilen en de inhowd van het jasrverslag, alsook het naleven doar de vennontschap van het Wetboek van
Vennootschappen en wan de statuten, vallen onder de vernntwoordelijkheid van de zaakvoerders.

Het Is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen en inlichtingen op te

pemen die nict van aard zijn om de draagwijdie van onze verklaring over de jaarrekening te wijzigen:

«  liet jaarverslag behandelt de doar de wet verelse inlichtingen en stemt oversen et de Jaarrekening. Wij kunnen
oms echler niet uitspreken aver de beschrijving van de voomanmste risico’s en onzekerheden wasrmeo de
vennootschap wardt geconfronteerd, alsoak van haar positie, haar voarzienbare evalutic of de aanmerkelijke
invloed van bepaalde feiten op haar toekemstige ontwikkeling. Wij konnen evenwel bevestigen dat de verstreiie
gegevens geen onmiskenbare inconsistenties verlanen met de informatic waarover wij beschikken in het kader
wan ons mandnat.

« Rekening houdend met de hierboven tot vitdrukking gebrachte afleurende verklaring xijn wij van mening dat de
boekhouding miet gevoerd wordt in overcenstemming met de in Belgit toepasselijke wettelijke en
bestuarsrechtelijke voorschrifien,

Ferisr &l
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Deloitte.

» Rekening houdend met de hierbsoven tot uitdrukking gebrachie afkeurende verklaring en met uitzondering van
het laattijdig voarbeggen san de Algemene Vergadering van de joamekening en de laatiijdige neerlegging van de
Jjaarrekening en het jaarverslag, kunnen wij u niet mekden of verrichlingen werden gedaan of beslissingen
genamen in overtreding met de statuten of het wethock van vennoatschappen en of de verwerking van bet
resultant die ann de algemene vergadering wordt voorgesseld, overcenstemd met de wettelijke cn stafutnine
bepalingen.

»  Wij vestigen de aandacht op de aanzienlijke risico’s waarmes de vennootschap kan worden geconfronteerd
indien er geen dringende annpassing wordt doorgevoerd van de administrtieve organisatie waarvan de
betrouwhaarheid niet 2 gewaarborgd. Zoals onderstreept door de zankvoerders in hun verslag, is er in bet
afpelopen boekjnar cen hoge rolatie vin personeel geweest dewelke de bockhouding heeft bemoeilijks en de
statutnire rapportering heeft vertrangd. De saakvoerders 2ijn or zich terdege van bewust dat hed itbowwen van
w0 gossde interne controle-omgeving de prioritein verdient.

Antwerpen, 14 septenber 2009
De commissaris




Bijlage 5: De afkeurende controleverklaring van RA in 2008
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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS
AAH DE ALGEMEME VERGADERING DER AANDEELHOUDERS VAN

OVER DE JAARREKEMNING OVER HET BOEKJAAR
AFGESLOTEN OF 30 DECEMBER 2008

Cwereenkomstip de wettelijke an statutaire bepalingen, brengen wij u verslag wet in het kader
van ans mandaat van commissaris, Dif versiag omvat ans sardes| over de Jaarrekening
avenals og varedste bijkomands vecmaldingan en infichtingen.

Afkeurende verkiaring avwer de jaarrekening

Wij hebiben de contrade uitgevoerd van de jaardekening aver het boekjzar afgesiaten op
30 december 2008, opgesteld ovareendomstip het in Belgi van toepassing 2inde
boakhoudiundlg referentiestelsel, met aen balanstotasl van € 756,413 en waarvan de
resuffatenrekening afsiuit met een verfies van hat bosijaar van € 579,590,

Werantwoordelihend van di raad van bestuur voor het opsfeffen en de gefrouwe weargave van
de jaarrekening

Het opsieflen van de jaarrekening valt onder de verantwaordalijkhedd van de raad van bestuur,
Dee varantwoordefijkheid ameal: het opzetten, Implemantersn anin stand houden van sen
interrs cordroie met betrebking Lol het castellen en de getrouwe weergave van de
jasrrekening die geen afwiikingen van materiedl belang als gevalg van fraisde of het maken
van fowten bevat; het kiezen an toapassen van geschikbe wasrderingsregels: en hed makan van
boekhoudundige schattingen die onder die gegeven cmstandigheden redelk zijn.

Veramhwaordelikheid van de commissan's

Hat is onza verantwoordelijkheld een oesdenl over deze [aarrekening tat uitdrukiing te
brengen op basis van onze controde. Wij hebben anze controde ultgeyoerd cverannkomstig de
weltelijke bepalingan en wolgens oe In BelgiE geldende controlencrmen, 2ok uitgevaardigd
daor het instituul van de Bedriffsrevisoren. Deze contralencrmen verstsen dat anze confrale
2o wordt georganizeerd en uilgevoerd dat een redelijke mate van zekerheld wordt verkregen
dart de jaarrekening gesn afwiikingan van materieel bedang beval.

Owereenkomatig deze controlenormen habben wil contralewerkzaamheden vitgevoerd ter
wverkrijging van controle-Informatie aver da in de jaarrelening copansmen bedragen en
toelicktingen, D keure van deze contralewerkzaamheden hangt af van onze beacrdeling
Alsook van onze inschatting van het risico dat de jaarrekening afwijkdngen van materiesl
bedang beval als gewalg van fraude of het maken van fouten.
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Bij et maken van onze risicorinschatting houdan wi| re@sning met de bestaands interna
contrale van de vennootschap met betrelking tot het opstellen en de getrouws WEETEVE v
e jaarrekening ten einde in oo gegaven omstandigheden de gepaste werkzaamheden be
Lixpalen, maar niet am een oordeal ta gaven gver de effecliviteil van de interne controle van
de vennootschap. Wi hebben tevens de gegrondheld van de waarderingsregels, da rededfiheid
van de batekenisvalle boekhoudiundige schattingen gemaakt door de vennaatschap, alsoak
de voarstelling van da [aarrakening, als geheel besardesld, Ten stotte habben wij van de raad
van bastuur en van de veranteooroalijken van de vennoolschap de woor onze
controlewerkzaamheden vereiste apheldaringen en nllchtingen verkregen, Wi zin van mening
dat de door ors veriregen controlecinfermatie sen redelijke basls varmt weor hed witbrengen
Yan ans oardaesl.

De vennootschap ljdt aanziendjke verliesen dis haar financiéle toestand ernstig in het gevaar
Brangan. De raad wan bestuur levert geen commmentaar higromerant in die toalichting bij de
jasdrekening, noch in het faarvarsiag. Verdar heett de jparrekening niet het voorserp
uitgemaakt van aanpassingen die in een dergelijke situatle noodzakelijk zijn,

Clovrghes)

Wij zijm van aordeel dat, rekening houdend met de in de voorgaande paragraal emschreven
financidle toestand van de venraotschap en met de Leepassalijke wettedlje en
bestuwrsrechtelijke vearschrifien, de Jaarrekening van

afgesiaten op 30 december 2008 geen getrouw beeld geeft van het vermagan, van de
financigle foestand en wan de resullalen van de vannaotschag,

Bijkomende vermelddingan en InSchtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarderslag, alscak het naleven door de vennaotschap van
het Wethork van vennoofschappen en van de statuben, vallen onder de verantwoardelijkhald
wan de rasd wan beshuur,

Het is onze verantwoordedijkheid am in ons verslag de volgende bljkomende vermeldingan an
inlichtingen op te nemen die niel van aard 2ifn om de drasgwljdte van onze verklaring aver de
Jaarrekening ta wijzigan:

= Het jaarverslag behandelf woor het overlge de door de wet vereiste inlichtingen an stemt
pwareen met de jaarrekening. Wij kunnen ons echier niet vilspreken aver oe baschaiiving
van de voamaamste risica's en anzekerheden waarmes de vennosMschap wordt
geceniranteerc, alsook van haar positie, haar voorzienbarg evolutie of de aanmerkalijke
inwloed van bepaakde feiten op haar toskomstige antwikkefing, Wi knnen evenwel
bevestigen dat de versirekie gegevens geen onmiskenbare incansisbentios vertanen mel
de informatle waaraver wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Warsiag var i cOoNRisSIrE wan 22 i 2009 over de aanreimesing vas 2

afpesieiny op 20 december 2008 (varvaly)
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- Relening houdend met de hlerboven uitgedrukte alkeurende verklaring, sin wij van
cordeal clat de boskhouding niat s gavoerd overeenaomstig de in Belgss van baepessing
zijnde welteliike en bestuursrechielijke woorschriften.

- Woor het weerlge dienen wij u geen verrichtingen of beslissingan mede te detan dia In
ocwertreding met de statuben of het Wetboel van vennoslschappen 2ijn gedaan of
genamen. B verwerking van het resultaat dle aan de algemens vergadering wardt
voargesteld, stemt cvereen met de wattelijke an statutaire b2palingen.

- Aangezien het elgen vermogen negatied i, ken iedere belanghebbende, zoals bapaald in
artikal 6344 van het Wetboek van vennaotechappen, de antbinding van da vannoctschap

voor de rechthank warderan, in woorkomend geval kan de rechtbank aan de vennoatschap
aEn barm iin toastaan am haar toestard te requlariseren,

Antwerpan, 22 |unl 2009

Ernst & Yaung Bedrijfsrevisoren BEVBRA
Commissaris, vertegenvwoardigd door

Lo )

Red, 02VWOLFS - JWdWYTC 320 778 vy

Varsing van o COmmEENTS vt 22 U 2009 over O (Sl TeNaRTg Kan 3

afpasiaten op 30 december 2000 {vervaip)
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Bijlage 6: De afkeurende controleverklaring van SA in 2008

B D 0 B Adria Dirnanpark
Bodrifsrevisonen Tar Reigerie 7, b 1
B-3520 Foowskre
Tek 50 ¢ 2004 0 - Fae: 931/ 3¢ 1083
VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING
DER AANDEELHOUDERS VAN DE YENMNOHTSUCHAP
OVER DE JAARREKENING OVER HET BOEEJAAR
AFGESLOTEN OF 31 DECEMBER M

Owereenkomstig de wettelijke en stalulsire bepalingen, brengen wij u verslag bt in et
kaler van het mundaat van commissaris, [t verslag omvad ons oordee] over het getrouw
beszld van de jsarrekening evenals de veretste bijkomende vermeldingan en inlichtingen, en
volgt op ons, aan o gericht, verslag van niel-bevinding opgesteld op 3 juli 2004, hij ket
onthreken van de jassrekening vasigesteld binnen de door de wet bepaalde termijn

Alkenrende verklaring over de junrrekening

Wij hebben de controle uitgeveerd van de jasrrekening over het boekjaar afgesloten op 31
december 3, opgesteld op basis van het in Belgid wvan ioepessing  zimde
hockhoudkandie refereemiestelsel, met een balasstotaal van 8,052,693 86 EUR en waarvan
de resultatenrekening nfiluit met een verlies van het boekjonr von -1,781.386,15 EUR,

Het opstellen van de  janmrekening walt onder de  weranbwoordelijkbeid van hes
bestuursorzaan.  Dere  veranpwoordelijkhedd  omvar  onder meer:  het  opeeien,
implementeren en in stand houden van sen interne comrole met berekking wot het opssellen
en de getouwe weengave van de jaarmekening die geen alwijkingen van materies] belang,
als gevolp van frasde of van het maken van foumen, bevar; het kiezen en toepassen van
geschikie wasrderingsrepels en bet maken van boekhboudinmdige ramingen die onder de

gegeven omstnndipheden redelijk zijn.

Het is oree verantwoordelijkheid een cordesl over deze jaarrekening ot witdrokking 1e
brengen ap basis van onee controle, Wij hebben onze controle uitgevoerd overcenkamsiag
de wettzlijke bepalingen en volgens de in Belgis peldends controlenormen, zoals
witgevaardigd door het Instiual van de Bedrjlsresisoren, Dese controlenarmmen vensisen
dat onze conrole 2o wordt georganiseerd en wilgevoerd dat cen redelijke mate van
wekerhend wordt verkregen dod de jasrrekening geen abwijkingen von materieel belang, als
gevolg van fraude of van het maken van fowten, beval.

Overeenkomstig voomoomde controlenormen hebben wij rekening  pehouden met de

adminestmbieve en I;n:u:l:hm.l:l'lmndig«: orgnnisatic van de \r:nTh:lmth, alsopk met haar

procedure: van inemne controle. Wij bebben wan de veraniwoosdelijken oo van het

hestuursargaan van de vennootschap de voor onze controles wvereiste ophelderingen en
\ inlichiimgen verkeegen.
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Wil hebben op basias van sieekproeven de verantwoording onderzocht van de bedmgen
epgenamen in de jaarrekening, Wij hebben de gegrondheid van de wannderingsregels, de
redelijkheid van de  betekenisvolle bockhoudkundige raminpen gemaakl door  de
vennaolschap, alsoak de voorstelling van de jaarrekening als geheel beaordeeld. Wij #jn
von mening dat deze werkzanmbeden een redelijke basis vormen voor bet vithrengen van
o oondes]

Tot besluin van onze controdewerkmambeden kumnen wij wvolgende vasistellingen
formuleren:

1. De deslnemingen in verbonden ondememingsn werden opgenomen  onder de

geldbelegpingen mn plaats van onder de Anancidle vaste acuva, mel als gevolg dat in de
taelichting de sinnt van de financiéle vaste activa en de tabel met inlichfingzn omirent
de dezlnemingen niet i3 mgevald.
[leze deslnemingzn ziin in de balans opgenomen aan hun sanschaffingswaarde die
afperond 115100000 EUR meer bedrmagt dan het asndeel in hun @gen vermaogen
zoals blijkt uit bun lastst neergelegde janrrekeningen, Op deze declnemingen werden
geen waardeverminderingen geboekl,

2. De handelsvarderingen bevatlen voor afgerond 139700000 EUR  achierstallige
vorderingen waarvoor onvoldoende sekerhedd omireni de inkaarheid kon worden
bekamen, Op dere vordermgen werden geen waardeverminderingen geboekt.

1. IMe actiefrubrick “Crhverige vonderingen op kore sermijn”™ beval vorderingen voor een
geramenlijk bedrag van afgerond 261.000,00 EUR waarvoor onvoldoende zekerluedd
amirent de inbesrheid kon worden bekomen. Op deze vorderingen werden geen
waardeverminderingen gebockt.

4. Zoals vermeld in de welichting bi) de jaarrekening s de venmoolschap verwikkeld in
meerdere geschillen med klanden en leveranciers, De vitzindelijke vitkomst van deze
peschillen kan naar bet oosdeel van de verantwooesdelijken van de venneotachagp o dit
ogenblik niet worden bepaald en er werd geen voorziening voor risico’s en kosian
hiervoor in de jaarmekenmg opgenomen.

5. Dw vennootschap Lt samzsenlijke verliezen die hoar finemcitile ioestand emstig in
gevaar brenpen. D rasd van bestowr geefi onvoldeends werantwoording van de
lepassing van de waarderingsregels in de veronderstelling van continuiteit en de
jaarrekening ooft niet het voorserp uitigemaakt van aanpaszingen die in een dergelijke
sifuztie noodeakelijk zijn

Wij =ijn van oordee] dat, omwille van het effect op de jaarrckening van de opmerkingen
vermeld 1 de voorgaande pamgrafen, de janrrekening afpesloten op 31 december 2008
\ geen perouw beeld peefi van et vermogen, de financidle westand co de resaltaten van de

Ferzlag van o coswmbisas over o faarrolesing aitesloned op JT decembas 2008 x
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vemnondschap, in overcenstemuming met bet in Belgit van  tocpassing  zlijnde
boekhoudkudig referemieselsel.

Bijkemende vermeldingen en inllchiingen

Het apstellen en de inbowd van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennostschap
van bet Wesbock wvan  vennootschappen en van de  silvlen, vallen onder  de
veranbwoordelilkheid van het bestuarsorpaan,

Het s onze verantwoordelijkheid om in ons versiag de volgende bijkomends vermeldingen
en inlichtingen op te pensen die niet van aand 2ijn om de daagwajdee van omee verklaring
over de jaamrekening te wijzigen:

# Het jaarverslag behandelt de door de wel wereiste inlichingen en sleml overeen mel de
Juarrekening. Wil kurmen ons echter niet vitspreken over de beschrijving van de
voimaamal:  fisico’s  en  oneekerheden  waarmee  de vennoolschap  wordt
gecenfronteerd, nlsook van hear positie, hanr voorzienhare evelutic of de sanmerkelijke
invloed van bepaaldes fetten op haar woekomstige ontwikkeling. Wi kumnen evenwel
bevestigen dat de versirekie gepevens peen onmiskenhare inconsisienties vertonen met
de informatle wasrover wij beschikken in het kader van ons mandang.

#  OUmverminderd formele aspecten van ondergeschiki belang, en ender voorbehowd wan
de opmerkingen in et eerste deel van dit verslag, wend de boekhouding gevoerd
avereenkomstig de in Belgi® van tocpassing zijnde wettelijle en bestuursrechielijle
vosorschrifben.

+ De weticlike termijen voor opmask en voorlegeing van de  jaarrekening,
bijeenraeping van de algemene vergadering en neerlegging van de janmekening werden
nief perespecieend.

Uit 2 balans blijkt dag het netto-actief, ten gevolge van verliezen, pedaald is tot minder
dam &in wiesde van bet maatschappelipk kapdtsal. Hoewel bl jasrverslag de contimuilat
vun het bedrijf motiveen, ontheft dit dz mad van bestour niet van de verplichting om de
alpemene  vergadering  bijees 1@ roepen en een  berstelplan voor e bepgen
aversenkomstig en bhinnen de termijnen voorzien in artikel 633 van bet Wedboek van
vennootechappen. Deze procedure wend niel in schl genomen, wasrdoor de welteksten
niet werden nageleefd,

Rekening howdend met de hierboven ot witdrukking gebrachte afkewrende verklanmg,
kurmen wij w niet melden of er nog andere verrichtingen werden gedaan of beslissingen
genoamen in overineding mel de siatwien of het Wetboek van vennomtschappen, en of de

Vearriog vewm aly comadrsants owee 5o narrekewig aipesisted ap 1) dacembes 208 kS
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verwerking van el resulisst die aan de algemene vergadering wondt voorgesteld,
overeenstemt met de wetielijke en statugnine bepalingen.

#  De ondememing wordt pekenmeddn doors sen relatief beperkie omvang co osganizatie.
De controlemethodiek is derhalve hiersan asngepast en omvat voomamelijk een
subsianiidle comtrole.  hp basis van sweekproeven en declwaamemingen werd de
veranfwaording ondersicht van de bedmgen opgenomen in de jaamekening,

Reselare, 28 sepiember 2009,

B Adri difsrevisoren Burg, Yen CVBA
Commissans

Vensgemwoordigd door Bertin Pouseele

Feralag van dié commninaris orer de arrideaing e o 2 divnabar 2058 4




Bijlage 7: De afkeurende controleverklaring van YA in 2008
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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING DER
AANDEELHOUDERS YAN DE VENHNOOTSCHAP

OVER DE JAARREKENING OWER HET BOEHJAAR AFGESLOTEN OF
31 DECEMEER 200&

Crereenkomstg de wetslifor en alafulare bepalingen, breagen wi U vanlag il in
hel kader van ons mandaal van comimiasars. Dl varalag amiaal ons oardeal owar
da jaaTakarirg avanak da varaisia bikemands yermeldingen.

Afkourende werklaring ocver de jaarmekening

W) habiben de controle whgevoerd wan de jaamekening van

aver bt boelgar afgesiolen op 31 december 2008, cpgesteld op basis van hal in
Belgik van foepassing  zijnds Deskhoudiundhy referantiesissmel,  mal  een
halarsbotasd wan ELIR 18341 366 en waainmn g resulatenrekaning atslul met een
winsl vam hed bocigaar wvan EUR S04 428

Hixl apalellan varn da jaamakaning valk onder de veranbsycordahjkheid van da Rasd
van Bastuwr, Deze veranbwocrdeligheid omyat het opzetien, het implemendieren en
hed in stand howd=n van e=n inberme conlrale mat betrekking tot de apsteding =n da
gefcuse weergave Wwan de jsarmekening, die geen afwikingen beval die van
matanieal balang 7ijn als gewvoly van fraude of van fouten, alsook hed kiszan an el
Ioepassen van geschiste waarderingsregeks en het maken van boekhoudkundige
ramingen die ander de gegeven omatandigheden rededije ojn.

Hal & onpe veranbwcondaljkheid eon condes] 18 geven owver dale jRamakaning op
basis van onze controle. YWY hebben onge controle vitgevoerd oweTeenkomsiyg de
walelijks bspalingesn en volgens de in Belgie geldends controlenormen, zoa's
uilgereaardigd docr Ral Inelbuul der Bedriflsrevisorean. Daze  SOnnolancdmen
wereisen dak cnze conirol: zo word! gecrganisesrd en vilgevorrd dal aen mdakjke
male van zekestheid wardl veregen dat de jaarrskening ges=n afwikingen bevat
uan mataisel Balang
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Cyaraankomsiiy dege normen, hebben wi contiewerkzaamhbeden uigevoerd e
staving van de in de @arekening cpgenomen bedragan en infichtingan. De kauze
van de ulpevoerde werkzaamheden is afankelig van onge beoordeing en van da
ingchatling var hel fsies op materdle ataifiingan in de jaamekaning als gevolg van
fraude of van foulen Bij hel maken van die r'u-mnrrﬂ.d'paﬂmg, hipbben wi, relening
pehouden met de inlerne conlbrole van de wennoolschap med betrekking ol de
opsieling en 38 geliouws wesiprs van 48 jpamakening om conlroleprocedunes
wadh ba laggan die geschikt Zin in da gegewen omstandighaden, maar niet om &an
cardes! ie geven awer de doehreflendheid van de inteme controde. WY heboen
tovens een  becomdelng gemaakt van bl pasfend  karakles  wvan  de
woardeningaregels, de redalikheid van de door de venmoolachap gemaakie
EBpakhoudkundigs remingen an de vearshadling van die jaamakenng o haar gahosl
Ten siofie haoben wij van de Haad van Besluur en de verantacardelijken van de
wennoalschap de woar oree conlrols noodzakesijis verduralijkingesn sn inlidhlingen
bekomen. Wi Sin van menng dal de door ong verragan infarmatie san redalifos
DA vormil vaor hed uibrangen van ons oordes|

De joarmsisning afgesialen op 31 dedember 2008 Daval gan sananrg op kois
wrmipn ten badrage van EUR 18044 530 hen opzchie van een verbonden
andememing  Deze onderneming bewinc®  zich momentzel n fnanciske
mesiighaden. Hochlang is geen enkebs waandsvaimindeting op dams vondaring
gebaekl  Irnden de nocdzakeliks waandevemmindeding wordl geboakl, dan
wamnindart hal gigen wermogen sigrificant.

Haar ons cardes] geefl de jparrekering algeslotan op 31 decsmbar 2008, ormille
wan hal aMasd van oe joastand weamald in voorgaande paragraal op de inancisks
ifpesiand wan oe vennooischap, geen geirowew beeld wan hel wermogen, oe
finarcigle toestard en de resultaien van de wennootscham, in overeersbemming met
het i Belgié van loepastarng 2inde BoskPoudundig refemsnlisslelsel

Bijkomende varmcldingan

D opeleling &n de mhoud van hel jaanverstag, alsock hel naleven door de
vannaotachag van hel Walboak van vennoolschappen en van ce slatulan, valen
onder de verantacardeljkheid van oz Raad van Bestuur.

Hal B onee werantecondalikhaid om in ore versieg de welgands bikomends
vermelding=n op be nemen de nerl van sand 20 omode deageidie vean onze
varularing owed deé jaarmehaning le wizigen.

" Het jaarverslag behandelt de door de wet vereisie inlichlingen &n siemt
overeen met de jaarrekening. YW kunnen ans echler net wispeeken over
e Beechijyrg van de veamagmels rsicss en onzekerhesden wasrmes
oe wennoalsohap wordl gn-mnfmmm. alzaok van haar posiss, hear
voorzienbane svclute of de sanmerkelifs Fviced van bepaalde fzten op
Fapr leekamalige crtwikialing, Wi kunman evenwal Bavealigen dal e
versirekie gegevens pesn onmiskenbare inconsisienbes veronen met
@8 infermats waaniear wi) Deachikkan in hal kaded van e mandsal
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Aedaning howdend mel oo hesbowen 1ot uitdrukking  gabrachte
afkeurende verddaeing, zin wi van mening dal de boekhouding néet
gevoend wordl overssnkomsty de in Belgié loepasaslife wallelike e
slalutaine bepalingen

Rek=ning houdend mel de  histboven 101 uildrokking  gebrachts
afkeurende verklaing, kunnan wi u el maklen of de varichingen
werden gedaan of beskssingen genomen i overtreding med de skatulen
of het Welbocek van venrnoolschappen en of de vwersering van het
resullaad dee  aan de  alpdmene  vergadernyg  wordl  voorgesbeld
gyaraengiaml mel de waltalike an satulaing Bapalingan

Gent, 20 mei 2008
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Auteursrechtelijke overeenkomst

Ik/wij verlenen het wereldwijde auteursrecht voor de ingediende eindverhandeling:
De afkeurende controleverklaring

Richting: master in de toegepaste economische wetenschappen-accountancy
en financiering

Jaar: 2010

in alle mogelijke mediaformaten, - bestaande en in de toekomst te ontwikkelen - , aan de

Universiteit Hasselt.

Niet tegenstaand deze toekenning van het auteursrecht aan de Universiteit Hasselt
behoud ik als auteur het recht om de eindverhandeling, - in zijn geheel of gedeeltelijk -,
vrij te reproduceren, (her)publiceren of distribueren zonder de toelating te moeten
verkrijgen van de Universiteit Hasselt.

Ik bevestig dat de eindverhandeling mijn origineel werk is, en dat ik het recht heb om de
rechten te verlenen die in deze overeenkomst worden beschreven. Ik verklaar tevens dat
de eindverhandeling, naar mijn weten, het auteursrecht van anderen niet overtreedt.

Ik verklaar tevens dat ik voor het materiaal in de eindverhandeling dat beschermd wordt
door het auteursrecht, de nodige toelatingen heb verkregen zodat ik deze ook aan de
Universiteit Hasselt kan overdragen en dat dit duidelijk in de tekst en inhoud van de
eindverhandeling werd genotificeerd.

Universiteit Hasselt zal mij als auteur(s) van de eindverhandeling identificeren en zal geen

wijzigingen aanbrengen aan de eindverhandeling, uitgezonderd deze toegelaten door deze
overeenkomst.

Voor akkoord,

Vanmuijsen, Katrien

Datum: 31/05/2010
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