9
m Passieve aandeelhouders: Zombiekapitaal?

1. Situering (e} 2. Methode 5
Een complexe aandeelhoudersstructuur, veel DATA ANALYSE
passieve aandeelhouders: hoe beinvloeden * Databanken: Bel-First, e OLS
deze de bedrijfsprestaties? KBO & FSMA regressie

* Belgisch beursgenoteerd ¢« One way
<> Is er sprake van zombiekapitaal? e Geen NACE 64 ANOVA

 N=101

/ . 5001 ~—> SPSS /

3. Onderzoeksmodel lli

4 r
Onafhankelijke variabele: Controle variabelen:
zombiekapitaal Leeftijd
J Sector
Werkkapitaal

KT / LT schulden
Corporate Governance
Grootte (personeelsbestand)
Graad van financiéle hefboom

Afhankelijke variabelen:| bedrijfsprestaties

Tobin’s Q Groei (activa) Groei ( 0 Return on Return on
obin’s roel (activa roei (omze -
Assets Equity )

J J y J /

4. Resultaten

Wat is het effect van kleine, passieve aandeelhouder op de bedrijfsprestaties van een onderneming?
* Verwacht effect: kleine aandeelhouders hebben een negatief effect op de bedrijfsprestaties

Zijn er verschillen in prestaties tussen bedrijven met weinig, gemiddeld en veel zombiekapitaal?
 Verwacht effect: bedrijven met veel zombiekapitaal rapporteren minder goede prestaties

<> GEEN significante effecten gevonden /
BEPERKINGEN TOEKOMSTIG ONDERZOEK
 Kleine steekproef |  Kwalitatieve onderzoeksaanpak
* Diversiteit steekproef Q * Opnemen van modererende variabelen
* Niet-kwalitatieve data ) ¢ Verder onderzoeken van het verschil tussen
* Nettowinst bedrijven met veel en weinig zombiekapitaal
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